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Geschaftsentwicklung weiter von schwachem Marktumfeld
belastet

Konzernumsatze mit 221,9 Mio € unter den Erwartungen
EBIT von —=32,7 Mio €; Konzernergebnis von —63,1 Mio €
Umsatz- und Ergebnisprognose fiir das Gesamtjahr gesenkt

Vollstandige Wertberichtigung des Engagements bei der
Blue Chip Energy GmbH
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Vorwort



Sehr geehrte Aktiondre und
Geschéftspartner von SOLON,

das zuriickliegende Quartal hat einmal mehr gezeigt,
wie stark unsere Branche auf verldssliche Rahmenbedin-
gungen angewiesen ist. Ohne diese wird jede Planung
schnell zu Makulatur. Wie viele unserer Mitbewerber
hatten auch wir damit gerechnet, dass sich die Nachfrage
im zweiten Quartal spiirbar beleben wiirde. Zum einen
aufgrund der typischen Saisonalitdt unseres Geschafts,
zum anderen, weil seit Fukushima das Thema Erneuer-
bare Energien in der 6ffentlichen Diskussion wieder sehr
prasent ist. Tatsdchlich aber blieb diese Belebung bis in
den Friihsommer hinein weitgehend aus. Zwischen Januar
und Mai 2011 wurde in Deutschland lediglich 1 Gigawatt
an Solaranlagen installiert. Offenbar haben viele Kunden
vor dem Hintergrund der Atomdebatte mit der Anschaf-
fung einer Solaranlage gezogert, in der Erwartung, die
inzwischen beschlossene Energiewende wiirde mit einem
deutlicheren Bekenntnis zum Ausbau der Erneuerbaren
Energien einhergehen — bis hin zu einer Riicknahme der
zuletzt beschlossenen Einschnitte. Oder sie haben auf
eine weitere Erosion der Systempreise gesetzt, um noch
hohere Renditen zu erzielen.

Nachdem in Italien wegen politischer Diskus-
sionen lange Zeit Ausnahmezustand herrschte, zeigen
sich bei Industrieddchern erste Erholungstendenzen.
Dieses Segment ist weniger stark von den Einschnitten
unter dem neuen Conto Energia betroffen als grofRe Frei-
flachenanlagen. Dank unseres Portfolios an spezifischen
Systemlosungen genau fiir diese Einsatzfelder sehen wir
uns fir die verdnderten Marktbedingungen gut geriistet.
Zudem ist SOLON einer der ersten Anbieter, dessen
Produkte die Zertifizierung ,Made in EU” erhalten
haben. Auch das ist ein starkes Verkaufsargument fiir
uns, da das neue italienische Einspeisegesetz vorsieht,
dass Strom aus Solaranlagen, deren Komponenten zum
tiberwiegenden Teil in der Europaischen Union herge-
stellt wurden, mit einem 10% hoheren Einspeisetarif
vergiitet wird. Wie lange es allerdings dauert, bis sich
Investoren, Banken und Verwaltungen auf diese neuen
Rahmenbedingungen eingestellt haben und sich das
Marktgeschehen wieder normalisiert, ist kaum absehbar.
Die Entwicklung in Italien bedeutet daher fiir uns wie fiir
die gesamte Branche neue Herausforderungen, bietet
aber zugleich neue Chancen.

Im Gegensatz zu den grofRen europdischen
Solarméarkten entwickelt sich unser drittes wichti-
ges Standbein, der US-Markt, weiter robust und ist
auf gutem Weg, das fiir dieses Jahr prognostizierte
Installationsvolumen von 2 GW zu erreichen. Die
Umsetzung unserer GroBprojekte fiir Arizona Public
Service (21 MW) und Pacific Gas & Electric (18 MW)
lduft nach Plan. Gleichzeitig fiihren wir Gesprache mit

einer Reihe weiterer groRer Energieversorger tiber neue
Kraftwerksauftrage.

Trotz dieses schwierigen Marktumfelds konn-
ten wir die Umsdtze in den Monaten April bis Juni im
Vergleich zum ersten Quartal dieses Jahres mehr als
verdoppeln. Unser Umsatzziel fiir das erste Halbjahr
haben wir dennoch verfehlt. Angesichts der weiterhin
bestehenden Unsicherheiten beziiglich des Tempos
der erwarteten Markterholung kénnen wir derzeit
auch nicht davon ausgehen, die UmsatzeinbulRen des
ersten Halbjahres bis zum Jahresende auszugleichen.
Daher mussten wir unsere Ziele fiir das laufende Jahr
anpassen. Wir gehen nunmehr von einem Konzern-
umsatz von rund 500 Mio € aus und erwarten einen
deutlichen Verlust sowohl beim Konzernergebnis als
auch beim operativen Ergebnis.

Um der schwachen operativen Geschaftsent-
wicklung zu begegnen, haben wir unsere Mal3nahmen
zur Restrukturierung forciert. Dazu wurden in Zusammen-
arbeit mit erfahrenen Beratern weitere Kostensenkungs-
potenziale in zweistelliger Millionenhéhe identifiziert,
die nun mit Hochdruck umgesetzt werden. Unser Ziel
ist es, unsere Kostenstrukturen so schnell wie méglich an
die veranderten Rahmenbedingungen anzupassen und
damit unsere Wettbewerbsfahigkeit in diesem schwieri-
gen Marktumfeld zu starken. Dazu werden wir unsere
Fertigungslandschaft erneut kritisch unter die Lupe
nehmen und unseren Personalbestand dort anpassen,
wo die Strukturen nicht mehr der aktuellen Situation
des Unternehmens entsprechen. Einen Kahlschlag wird
es aber nicht geben, denn um das geplante Wachstum zu
erreichen, brauchen wir die entsprechenden Ressourcen.
Wir werden vielmehr unsere Vertriebseinheiten in unseren
Kernmarkten weiter ausbauen. Selbiges gilt fiir unser Pro-
jekt-Know-how und unsere Innovationskraft. Gleichzeitig
fiihren wir intensive Verhandlungen mit unseren Banken
und Biirgen zur Neustrukturierung unserer Konzernfinan-
zierung. Aufgrund der Vielzahl der beteiligten Parteien
und der unterschiedlichen Interessenlagen gestalten sich
diese Gesprache nicht einfach, aber konstruktiv. Wir sind
daher zuversichtlich, hier bis Ende des Jahres gemeinsam
ein gutes Ergebnis zu erzielen — und damit die Grundlage
fiir die schrittweise Erholung unseres Unternehmens zu
schaffen.

Mit freundlichen GriiRen,

7 - g
) {,m/u*lﬂk .
Stefan Sauberlich

Chief Executive Officer
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GESCHAFT UND RAHMENBEDINGUNGEN

Die SOLON SE (ehemals SOLON AG fiir Solartechnik)
wurde im Jahr 1997 in Berlin gegriindet und war 1998
das erste bdrsennotierte Solarunternehmen in
Deutschland. SOLON ist ein weltweit tdtiges Unter-
nehmen der Erneuerbare-Energien-Branche mit Toch-
terunternehmen in Deutschland, Italien, Frankreich,
Osterreich und den USA und beschiftigte zum
30. Juni 2011 konzernweit 805 Mitarbeiter. Sitz der
SOLON SE und der Konzernzentrale ist Berlin.
SOLON ist ein solares Systemhaus und

bietet Photovoltaiklésungen fiir unterschiedlichste
Anwendungsbereiche: von der Solaranlage fiir das
Einfamilienhaus Gber Kraftwerksanlagen auf grof3en
Gewerbeddchern bis hin zu Freiffachenkraftwerken
der Multimegawatt-GroRenordnung. Entlang der
solaren Wertschopfungskette erstrecken sich die
Kernkompetenzen des Unternehmens auf drei
wesentliche Felder:
- die Entwicklung und Herstellung von Solarmodu-

len und solaren Systemldsungen
— die Planung und Errichtung schliisselfertiger Solar-

kraftwerke
— die Strukturierung und Realisierung kompletter

solarer Kraftwerksprojekte

Als international tatiges Unternehmen hat

SOLON im Berichtszeitraum rund 79 % seiner Kon-
zernumsatze aullerhalb seines Heimatmarktes
Deutschland erzielt. Der Fokus der Vertriebsaktivi-
taten liegt auf ausgewdhlten Photovoltaikmarkten
in Europa und Nordamerika, die (iber eine relevante
MarktgroRe bzw. ein entsprechendes Marktpotenzial
verfligen. Hauptzielmarkte in Europa sind Deutsch-
land, Italien und Frankreich. In Deutschland, dem im
internationalen Vergleich am starksten entwickelten
und groften Markt fiir Solartechnik, profitiert SOLON
als eines der Pionierunternehmen der deutschen
Solarbranche von einem hohen Bekanntheitsgrad
und einer etablierten Marke. In Italien, dem nach
Deutschland zweitgroSten europdischen Solarmarkt,
ist SOLON seit mehreren Jahren mit einer Tochter-
gesellschaft und einer eigenen Fertigung vertreten
und dadurch ebenfalls als lokaler Anbieter etabliert.
AulBerhalb Europas konzentrieren sich die Geschafts-
aktivitaiten des Unternehmens auf die USA. Der
US-Markt fiir Solartechnik zahlt zu den Markten mit
den starksten Wachstumsaussichten fiir die kom-
menden Jahre. Auch dort hat SOLON friihzeitig auf
lokale Prasenz gesetzt und ist bereits seit 2007 mit
einer Tochtergesellschaft vor Ort vertreten. Die
konzernweiten Produktionskapazitaten beliefen sich
zum Ende des 2. Quartals 2011 auf 445 MW. Ins-
gesamt verkaufte SOLON im Berichtszeitraum Solar-

module und -systeme mit einer Gesamtleistung von
108 MW.

Vorstand

Am 1. April nahm Andreas Amelang, 50, seine Ta-
tigkeit als Chief Sales Officer der SOLON SE auf.
Andreas Amelang ist Diplom-Ingenieur fir Schiffs-
maschinenbau und war nach beruflichen Stationen
bei der MTW Schiffswerft und der Aker-Gruppe
zuletzt in der Voith-Unternehmensgruppe als Vice
President Voith Radial Propeller verantwortlich fiir
den Aufbau des neuen Geschaftsbereichs fiir Spezial-
schiffsantriebe.

Auftrige

Im Mai erhielt SOLON den Auftrag zur Errichtung eines
400 kW-Solarkraftwerks auf dem Gelédnde eines ehe-
maligen britischen Militarflugplatzes in der Nahe von
Oxford. SOLON wurde von der Vermdgensverwaltung
Rockspring Property Investment Managers beauftragt,
das Projekt als Generalunternehmer zu planen, zu
bauen und schliisselfertig zu ibergeben.

Kooperationen

Ebenfalls im Mai meldete SOLON den Start einer
Kooperation mit dem europaweit tdtigen Baukonzern
Tata Steel Building Systems auf dem Gebiet intelli-
genter Bausysteme. Dazu wurde gemeinsam ein
Produkt entwickelt, bei dem die von Tata Steel ange-
botene Metalldachbedeckung bereits mit einem
Photovoltaiksystem von SOLON kombiniert ist. Die
Kooperation ist Teil der neuen strategischen Ausrich-
tung von SOLON auf das aussichtsreiche Segment der
Industrie- und Gewerbeddcher.

Beteiligungen

Mitte April trennte sich SOLON von seiner Beteiligung
an dem Greifswalder Industriedienstleister ml&s
manufacturing, logistics and services GmbH & Co. KG
(ml&s). Die Anteile wurden von der Hydraulik Nord
GmbH ibernommen, ein ebenfalls auf Industriedienst-
leistungen spezialisiertes Unternehmen. Der Verkauf
erfolgte im Rahmen der Strategie von SOLON, sich
zukiinftig ganz auf das Kerngeschaft zu konzentrieren.
Die Zusammenarbeit mit mI&s bei der Solarmodulfer-

tigung am Standort Greifswald wird fortgesetzt.



Marketingaktivitdten

Anldsslich der diesjdhrigen Branchenleitmesse Inter-
solar, die vom 7. bis 10. Juni in Miinchen stattfand,
prasentierte SOLON sein erweitertes Angebot im
Bereich innovativer Dachsysteme. Dabei stielen
insbesondere die Produktneuheiten SOLON SOLbond
und SOLON SOLfixx auf grof3es Interesse. Diese wur-
den speziell fiir Industrie- und Gewerbeddcher ent-
wickelt, fir die herkémmliche Photovoltaiksysteme
aufgrund begrenzter Traglasten meist ungeeignet sind.

Weltwirtschaft

Ungeachtet der biirgerkriegsdhnlichen Lage in einigen
arabischen Landern, der Natur- und Reaktorkata-
strophe in Japan sowie der sich immer weiter ver-
scharfenden Haushaltskrise in Griechenland und in
den USA entwickelte sich die Weltwirtschaft seit
Jahresbeginn tiberraschend robust, nicht zuletzt dank
der hohen Dynamik in den Schwellenldandern.

Der Markt fiir Solartechnik

Nach der unerwartet starken Entwicklung im Vorjahr
hat sich der globale Photovoltaikmarkt im ersten
Halbjahr 2011 spiirbar abgekiihlt. Neben der bran-
cheniiblichen Nachfrageschwdche im Winterquartal
haben Einschnitte bei der Solarférderung in den
Schliisselmarkten Deutschland, Italien und Frankreich
zu einer Verunsicherung unter den Marktteilnehmern
gefiihrt und die Nachfrage nach Solartechnik zusatz-
lich gedampft.

Nach einem duRerst schwachen Auftaktquartal erholte
sich die Nachfrage deutscher Kunden nach Solartech-
nik auch im zweiten Quartal nur sehr zogerlich. Dazu
diirfte malRgeblich das Reaktorungliick von Fukushima
beigetragen haben sowie die in der Folge neu ent-
brannte Diskussion um die Zukunft der Atomenergie-
nutzung in Deutschland. Offenbar haben vor dem
Hintergrund dieser Entwicklungen viele Kunden ihre
Kaufentscheidung zuriickgestellt, in der Erwartung,
dass sich als Konsequenz des inzwischen beschlosse-
nen Atomausstiegs die Rahmenbedingungen fiir
Solarinvestitionen noch verbessern wiirden. Zudem
wurde Anfang Juni das erst im Februar 2011 beschlos-
sene neue Einspeisegesetz erneut iiberarbeitet und

angesichts der schwachen Marktentwicklung auf die
urspriinglich fir den 1. Juli des Jahres vorgesehene
zusdtzliche Tarifabsenkung verzichtet, so dass die
erwarteten Vorzieheffekte zur Jahresmitte ebenfalls
ausblieben.

Anfang Mérz kiindigte auch die italienische Regierung
eine erneute Uberarbeitung ihrer Solarférderung an.
Die bestehenden Regelungen wurden zum 31. Mai
ausgesetzt. Diese Ankiindigung und die bis Anfang
Mai andauernde Ungewissheit (iber die zukiinftigen
Rahmenbedingungen fiir Solarinvestitionen in Italien
fiihrten zu einer groRBen Verunsicherung im Markt.
Dies wirkte sich insbesondere auf den Kraftwerks-
bereich aus, in dem das Neugeschaft ab Mitte des
1. Quartals praktisch zum Erliegen kam. Erst Anfang
Mai wurden die neuen Einspeiseregelungen beschlos-
sen, die am 1. Juni in Kraft traten. Dabei kam es zu
weiteren deutlichen Einschnitten bei den Fordersdt-
zen, von denen inshesondere GroRanlagen betroffen
sind. Dariiber hinaus wurde das Fordervolumen bis
2016 begrenzt, was einer faktischen Beschrankung
des jdhrlichen Zubaus an Photovoltaikleistung in
diesem Zeitraum entspricht.

Auch das franzosische Parlament beschloss Anfang
Marz 2011 neue Regelungen zur Solarférderung, die
unmittelbar darauf in Kraft traten. Die neuen Rege-
lungen sehen eine Obergrenze von 5,4 GW zu instal-
lierender Photovoltaikgesamtleistung bis zum Jahr
2020 vor, wodurch der jahrliche Zubau faktisch auf
rund 500 MW begrenzt wurde. Zudem wurden die
Einspeisetarife um 20 % reduziert und werden fiir
kleinere Anlagen unter 100 kW zukiinftig jedes Quar-
tal abhéngig von der aktuellen Marktentwicklung in
diesem Segment erneut angepasst. Alle groBeren
Photovoltaikprojekte mit einer Leistung tiber 100 kW
sind seither offentlich auszuschreiben. Durch diese
jiingsten Anderungen der regulatorischen Rahmen-
bedingungen hat sich das Kraftwerksgeschaft in
Frankreich seit Jahresbeginn deutlich abgekdihlt.
Stattdessen verlagert sich das Marktgeschehen star-
ker auf den Bereich der gebdudeintegrierten Photo-
voltaik, fiur die weiterhin attraktive Fordertarife

existieren.

Im Gegensatz zur bisherigen Entwicklung der euro-
paischen Solarmérkte in diesem Jahr befindet sich der
US-Markt in einer deutlich robusteren Verfassung und
damit auf gutem Weg, die fiir dieses Jahr von Markt-
beobachtern erwartete Verdopplung des Marktvolu-
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mens auf rund 2 GW zu erreichen. Dies ist neben den
weiter starken Aktivitdten in Kalifornien insbesondere
auf das Engagement lokaler Energieversorger in
zahlreichen US-Bundesstaaten beim Ausbau ihrer
Photovoltaikaktivitdten zuriickzufiihren.

Wie die gesamte Photovoltaikbranche war auch SOLON
im 2. Quartal 2011 von der weiter schwachen Nachfrage
in wichtigen Absatzmarkten betroffen. Die nur zoger-
lich anziehende Nachfrage in Deutschland und der
Einbruch des Kraftwerksgeschéfts in Italien wirkten sich
dampfend auf die Geschaftsentwicklung des Unterneh-
mens aus und fiihrten dazu, dass Konzernumsatz und
-ergebnis erneut schwacher ausfielen als erwartet.

DER GESCHAFTSVERLAUF IM 1. HALBJAHR
DES JAHRES 2011

Wie bereits das 1. Quartal 2011 war auch das 2. Quartal
2011 durch starke Unsicherheiten im Markt und daraus
resultierender Nachfragezuriickhaltung gepragt. Zwar
stieg die Nachfrage im 2. Quartal im Vergleich zum
1. Quartal wieder an, sie blieb aber trotzdem deutlich
unter den Erwartungen. Die Umsdtze betrugen im
2. Quartal 2011 156,7 Mio € (Vorjahr: 154,1 Mio €) im
Vergleich zu 65,2 Mio € (Vorjahr: 88,3 Mio €) im 1. Quar-
tal 2011. Insgesamt wurden im 1. Halbjahr 2017 Um-
satzerldse in Hohe von 221,9 Mio € (Vorjahr: 242,4 Mio €)
erzielt, was einem Riickgang des Umsatzes im Vergleich
zum Vorjahr um 8 % entspricht. SOLON erzielte seinen
Hauptumsatz mit 57 % durch das Kraftwerksgeschaft.
Insgesamt erwirtschaftete SOLON im 1. Halbjahr 2011
ein negatives EBIT in Hohe von 32,7 Mio € (Vorjahres-
zeitraum: negatives EBIT von 2,3 Mio €).

Im 1. Halbjahrdes Geschaftsjahres 2011 erwirtschaftete
der SOLON-Konzern einen Umsatz in Hoéhe von
221,9 Mio € (Vorjahreszeitraum: 242,4 Mio €).

Die Gesamtleistung entsprach mit 273,3 Mio € dem
Wert im Vorjahreszeitraum. Fiir den Berichtszeitraum
ergibt sich ein Bestandsaufbau an fertigen und un-
fertigen Erzeugnissen von insgesamt 37,7 Mio €
(Vorjahreszeitraum: 12,2 Mio €), der u.a. aus der
geringer als geplanten Nachfrage sowie der Investition
in im Bau befindliche Kraftwerksprojekte resultiert.

Sonstige betriebliche Ertrdge wurden in den ersten
sechs Monaten 2011 in einem Umfang von 13,5 Mio €
realisiert (Vorjahreszeitraum: 18,1 Mio €). Hierin
enthalten sind Ertrdge aus Wahrungskursgewinnen in
Hohe von 6,8 Mio € (Vorjahreszeitraum: 14,3 Mio €),
denen aufgrund der Anwendung eines natiirlichen
Fremdwahrungshedgings eine Gegenposition von
9,8 Mio € (Vorjahreszeitraum: 15,2 Mio €) im sons-
tigen betrieblichen Aufwand gegeniiber steht.

Der Anteil der auflerhalb Deutschlands
erwirtschafteten Umsétze belief sich in den ersten
sechs Monaten 2011 konzernweit auf 79%. Die
Produktionsleistung des SOLON-Konzerns lag im
Berichtszeitraum bei 114 MW (Vorjahreszeitraum:
117 MW).

Die Materialaufwendungen stiegen insbe-
sondere aufgrund des starkeren Anteils des System-
geschafts in den ersten sechs Monaten 2011 um 16 %
auf 241,8 Mio € (Vorjahreszeitraum: 207,9 Mio €).
Hiervon entfielen 60,3 Mio € (Vorjahreszeitraum:
27,1 Mio €) auf bezogene Fremdleistungen.

Das Rohergebnis sank infolge der geringe-
ren erzielten Margen in den ersten sechs Monaten
2011 um 52 % auf 31,4 Mio € (Vorjahreszeitraum:
65,4 Mio €). Die Rohergebnisquote, bezogen auf die
Summe aus Umsatzerlosen und Bestandsveranderun-
gen, sank von 26 % auf 12 %.

Der Personalaufwand stieg in den ersten
sechs Monaten 2011 um 9% auf 19,8 Mio € (Vor-
jahreszeitraum: 18,1 Mio €). Einerseits entfielen die
Sondereffekte aus dem Jahr 2010 aus dem Verzicht
der SOLON-Mitarbeiter auf ihr variables Gehalt, an-
dererseits erhohte sich die Mitarbeiterzahl im Verwal-
tungs- und Vertriebsbereich bei gleichzeitigem Abbau
der Produktionsmitarbeiter. Dieser Abbau resultierte
insbesondere aus dem Management-Buy-out der
SOLON HILBER Technologie GmbH.

Die Abschreibungen beliefen sich in den
ersten sechs Monaten 2011 auf 8,0 Mio € (Vorjah-
reszeitraum: 8,9 Mio €). Der Riickgang der Abschrei-
bungen resultiert insbesondere aus dem Wegfall der
Abschreibungen auf Produktionsanlagen der SOLON
HILBER Technologie GmbH sowie aus der Reduzierung
der Abschreibungsbasis durch erhaltene Férdermittel.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen
sanken im Berichtszeitraum von 40,7 Mio € im Vorjah-
reszeitraum auf 36,2 Mio €. Hierin enthalten sind u.a.
Aufwendungen aus Wahrungskursverlusten in Hoéhe
von 9,8 Mio €, Aufwendungen fiir Marketing in Hohe
von 3,0 Mio €, Aufwendungen im direkten Zusammen-
hang mit RestrukturierungsmaBnahmen in einem
Umfang von 2,4 Mio €, Aufwendungen fiir sonstige
Service- und Fremdleistungen in Hohe von 2,0 Mio €,
Wertberichtigungen auf Forderungen und sonstige



ENTWICKLUNG VON UMSATZ UND GESAMTLEISTUNG (01.01. - 30.06.)

IN MIO €

500

450 446,9

400 410,6

350

300

250

273,3

242,4

213,2

200 4937

150

100 119,4

50

o

136,6

2007 2008

2009

20107

2011

B Umsatz B B Gesamtleistung

1 Adjustierung der Vorjahreswerte aufgrund des Verkaufs des Geschaftsbereichs ,Wechselrichter” im Geschaftsjahr 2010,
der gemal3 IFRS 5 riickwirkend als aufgegebener Geschéftsbereich dargestellt wird

Vermdgenswerte in Hohe von 1,9 Mio €, Aufwendun-
gen fiir Mietzahlungen in Hohe von 1,7 Mio € sowie
Aufwendungen aus der Bildung von Gewahrleistungs-
riickstellungen in Hohe von 1,6 Mio €.

EBIT und EBITDA verschlechterten sich in
den ersten sechs Monaten 2011 im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum auf -32,7 Mio € bzw. -24,7 Mio €
(Vorjahreszeitraum: -2,3 Mio € bzw. 6,6 Mio €).

Das Finanzergebnis betrug im Berichtszeit-
raum -32,7 Mio € (Vorjahreszeitraum: -11,5 Mio €).
Hiervon entfielen -15,7 Mio € auf die vollstandige
Wertberichtigung der langfristigen Darlehen, die an die
Blue Chip Energy GmbH, eine 18,28 %-Beteiligung des
SOLON-Konzerns, vergeben wurden, sowie -2,3 Mio €
auf die auf diese Darlehen entfallenden Zinsen. Die
Blue Chip Energy GmbH meldete am 21. Juli 2011
Insolvenz an. Ferner resultieren -14,3 Mio € (Vorjah-
reszeitraum: -11,4 Mio €) aus dem Zinsergebnis.

Das Ergebnis vor Steuern (EBT) belief sich
im Berichtszeitraum auf -65,4 Mio € (Vorjahreszeit-
raum: -13,8 Mio €). Die Ertrdge aus Steuern vom
Einkommen und vom Ertrag betrugen 2,3 Mio €
(Vorjahreszeitraum: 4,2 Mio €).

Das Konzernergebnis verschlechterte sich
in den ersten sechs Monaten 2011 auf -63,1 Mio €
(Vorjahreszeitraum: -9,5 Mio €).

Das Ergebnis je Aktie lag in den ersten sechs
Monaten 2011 bei -3,66 € (Vorjahreszeitraum:
-0,73 €).

Die Bilanzsumme sank zum 30. Juni 2011 auf
610,2 Mio € (31. Dezember 2010: 667,5 Mio €).

Langfristige Vermdgenswerte

Im Berichtszeitraum investierte SOLON konzernweit
2,0 Mio € (Vorjahreszeitraum: 3,5 Mio €) in immate-
rielle Vermogenswerte und Sachanlagen. Weiterhin
erfasste SOLON fiir den Berichtszeitraum bilanziell
Fordermittel in Hohe von 8,0 Mio € insbesondere fiir
die Konzernzentrale in Berlin-Adlershof, fir Technische
Anlagen und Maschinen sowie fiir Betriebs- und Ge-
schaftsausstattung.

Zum 30. Juni 2011 wiesen die immateriellen
Vermdgenswerte und Sachanlagen einen Bestand in
Hohe von 14,7 Mio € bzw. 122,4 Mio € auf (31. De-
zember 2070: 15,2 Mio € bzw. 137,0 Mio €). Das
Sachanlagevermdgen umfasste zum Berichtsstichtag
Grundstiicke und Bauten in Héhe von 72,7 Mio £,
Technische Anlagen und Maschinen in einem Umfang
von 39,1 Mio €, andere Anlagen, Betriebs- und Ge-
schaftsausstattung in Hohe von 9,5, Mio € und geleis-
tete Anzahlungen und Anlagen im Bau in einem Umfang
von 1,1 Mio €.

Die Finanzanlagen beliefen sich zum 30. Juni
2011 auf 22,6 Mio € (31. Dezember 2010: 37,7 Mio €).
Hierbei handelt es sich vor allem um Anteile an Finanz-
beteiligungen. Der Riickgang der Finanzanlagen resul-
tiert aus der Abschreibung eines langfristigen Darlehens
in Hohe von 15,7 Mio €, das an die Blue Chip Energy
GmbH ausgegeben wurde.



10 | SOLON-ZWISCHENBERICHT ZUM 30.06.2011 > LAGEBERICHT > GESCHAFTSVERLAUF

Die sonstigen langfristigen Vermogenswerte
betrugen zum 30. Juni 2011 50,4 Mio € (31. Dezem-
ber 2010: 51,1 Mio €). Hierbei handelt es sich tber-
wiegend um geleistete Anzahlungen auf Vorrate.

Insgesamt sanken die langfristigen Vermo-
genswerte im Berichtszeitraum auf 231,7 Mio €
(31. Dezember 2010: 261,7 Mio £€).

Kurzfristige Vermégenswerte

Der Wert des Vorratsvermdgens erhohte sich aufgrund
der angestiegenen Produktionsleistung und des unter
Plan liegenden Vertriebsvolumens sowie aufgrund des
gestiegenen Systemgeschafts zum 30. Juni 2011 auf
142,0 Mio € (31. Dezember 2010: 108,4 Mio €).
Nachdem die Marktnachfrage im 1. Quartal 2011
deutlich unter den Erwartungen lag und der Vorrats-
bestand auf 160,3 Mio € angestiegen war, reagierte
derVorstand der SOLON mit einer deutlichen Reduktion
der Produktionsplanung, wodurch im 2. Quartal 2011
der Vorratsbestand um 18,3 Mio € auf 142,0 Mio €
reduziert werden konnte. Im Vorratsbestand zum
30. Juni 2011 sind Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe mit
einem Volumen von insgesamt 22,5 Mio €, unfertige
Erzeugnisse in Hohe von 71,9 Mio €, fertige Erzeug-
nisse in einem Umfang von 31,6 Mio € und geleistete
Anzahlungen fiir Vorrdte in Hohe von 16,0 Mio €
enthalten.

SOLON konnte den Bestand an kurzfristigen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im
1. Halbjahr 2011 um 39,4 Mio € auf 131,3 Mio € re-
duzieren (31. Dezember 2010: 170,7 Mio €). 63 %
der Forderungen resultierten aus der Anwendung der
Percentage-of-Completion-Methode im Projektge-
schaft. Demnach wurden 83,0 Mio € als Forderungen
erfasst, fiir die vertragsgemaB zum Berichtsstichtag
keine Félligkeit bestand. Das Working Capital stieg im
Verlauf der ersten sechs Monate aufgrund des hoheren
Vorratsbestands von 172,5 Mio € auf 184,3 Mio € an.

Die Ubrigen Forderungen und sonstigen

Vermdgenswerte beliefen sich zum 30. Juni 2011 auf
94,9 Mio € (31. Dezember 2010: 103,6 Mio €). Hierin
enthalten sind u.a. ausgereichte Darlehen, kurzfristige
Forderungen an Finanzbehdrden, insbesondere aus
Umsatzsteuerforderungen, sowie Rechnungsabgren-
zungsposten. Der Bestand an liquiden Mitteln ging in
den ersten sechs Monaten von 15,3 Mio € auf
10,3 Mio € zuriick.

Insgesamt sanken die kurzfristigen Vermo-
genswerte insbesondere durch den Abbau der Forde-
rungen im Berichtszeitraum auf 378,5 Mio € (31. De-
zember 2010: 405,9 Mio €).

Entwicklung des Eigenkapitals

Das Gezeichnete Kapital betrug zum 30. Juni 2011 im
Vergleich zum 31. Dezember 2010 unverdndert
17,2 Mio €. Die Kapitalriicklage blieb unverandert bei
284,1 Mio €.

Das negative Periodenergebnis im 1. Halbjahr
2011 reduzierte das Eigenkapital um 63,1 Mio €. Ins-
gesamt sank das Eigenkapital zum 30. Juni 2011 im
Vergleich zum 31. Dezember 2010 von 107,8 Mio €
auf 47,3 Mio €. Die Eigenkapitalquote sank von
16,1 % auf 7,8 %.

Langfristige Schulden

Die langfristigen Verbindlichkeiten gegentber Kredit-
instituten sanken auf 21,4 Mio € (31. Dezember 2010:
63,4 Mio €). Der Riickgang der Verbindlichkeiten re-
sultiert aus der félligkeitsaddquaten Umgliederung des
im Marz 2012 falligen Schuldscheindarlehens in Hohe
von 40,0 Mio €. Die langfristigen Schulden aus Anlei-
hen und sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten
stiegen im Berichtszeitraum auf 145,6 Mio € (31. De-
zember 2010: 143,2 Mio €), was insbesondere auf die
Aufzinsung der Wandelschuldverschreibungen nach
der Effektivzinsmethode zuriickzufiihren ist. In der
Bilanzposition "Anleihen und sonstige langfristige

BILANZSTRUKTUR ZUM 30.06.2011
IN PROZENT

Langfristige
Vermogenswerte
. 38,0
Kurzfristige
Vermégenswerte
62,0

Eigenkapital
7,8

Kurzfristige 29,2

Schulden
63,1

Langfristige Schulden



Verbindlichkeiten" sind insbesondere Verbindlichkeiten
aus den im Dezember 2007 emittierten Wandelschuld-
verschreibungen in Hohe von 132,17 Mio € sowie
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing in Hohe
von 10,9 Mio € enthalten.

Insgesamt beliefen sich die langfristigen
Schulden zum 30. Juni 2011 auf 178,0 Mio € (31. De-
zember 2010: 216,8 Mio €).

Kurzfristige Schulden

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten gegeniiber Kre-
ditinstituten stiegen im 1. Halbjahr 2011 auf
245,8 Mio € (31. Dezember 2010: 177,9 Mio €). Der
Anstieg der Verbindlichkeiten resultiert insbesondere
aus der falligkeitsaddquaten Umgliederung des im
Marz 2012 falligen Schuldscheindarlehens in Héhe
von 40,0 Mio € sowie aus einer erhohten Nutzung
der Kreditlinie.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen bestanden am 30. Juni 2011 in Hohe von
89,0 Mio € (31. Dezember 2010: 106,6 Mio €).

Die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten
sanken von 42,4 Mio € auf 39,4 Mio €, was insbeson-
dere auf den Abbau von erhaltenen Anzahlungen sowie
Verbindlichkeiten gegeniiber assoziierten Unternehmen
und Beteiligungen zuriickzufiihren ist. In der Bilanz-
position sind insbesondere Verbindlichkeiten aus er-
haltenen Anzahlungen, Umsatzsteuerverbindlichkeiten
sowie Verbindlichkeiten gegeniiber beherrschenden
Unternehmen, assoziierten Unternehmen und Beteili-
gungen enthalten.

Insgesamt lagen die kurzfristigen Schulden
zum Ende der ersten sechs Monate 2011 bei
384,9 Mio € (31. Dezember 2010: 342,9 Mio €).

Kapitalflussrechnung

Im 1. Halbjahr 2011 erwirtschaftete SOLON einen
negativen Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit
in Hohe von 27,1 Mio € (Vorjahreszeitraum: negativer
Cashflow aus operativer Geschdftstatigkeit in Hohe
von 18,2 Mio €). Dieser resultiert hauptsachlich aus
dem negativen Casheffekt des Lageraufbaus von
37,5 Mio € und dem negativen Periodenergebnis vor
Ertragsteuern von -65,4 Mio €. Positive Casheffekte
von 39,2 Mio € konnten durch den Abbau des
Forderungsbestands erzielt werden. Wahrend der
Cashabfluss aus operativer Geschaftstatigkeit im
1. Quartal noch bei 31,3 Mio € lag, ergab sich im
2. Quartal ein Cashzufluss aus operativer Geschafts-
tatigkeit in Hohe von 4,2 Mio €.

Der Cashflow aus Investitionstdtigkeit wies

im 1. Halbjahr 2011 einen positiven Wert von
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9,7 Mio € (Vorjahrszeitraum: -2,3 Mio €) aus, wobei
10,3 Mio € aus erhaltenen Einzahlungen fiir Forder-
mittel resultieren.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
betrug 10,7 Mio € (Vorjahreszeitraum: 3,6 Mio €).
Hierin sind insbesondere die Effekte aus der Erhéhung
der Verbindlichkeiten gegen Kreditinstitute sowie aus
Zinszahlungen enthalten.

Als Folge der unbefriedigenden Geschaftsentwick-
lung im ersten Halbjahr 2011 konnte SOLON die im
Konsortialkreditvertrag vereinbarten Finanzkenn-
zahlen nicht einhalten. Das Unternehmen hat dar-
aufhin einen Waiverantrag gestellt, dem stattgege-
ben wurde.

Aufgrund der niedrigeren Umsatzerlose im
Deutschlandgeschaft sowie der weiter schwierigen
Situation in Italien, die zu langeren Forderungslauf-
zeiten insbesondere im Projektgeschaft gefiihrt hat,
ist die Liquiditatssituation des Unternehmens zuneh-
mend angespannt. Das Management von SOLON
arbeitet zusammen mit der Beratungsgesellschaft
Alvarez & Marsal, dem Bankenkonsortium sowie den
Biirgen an der Sicherstellung der kurz- und mittel-
fristigen Finanzierung des Unternehmens.

Die Geschéftstatigkeit des SOLON-Konzerns gliedert
sich in die Segmente Produktion und Vertrieb. Weiter-
hin werden die Holdingaktivitdten sowie sonstige Ak-
tivitdten des SOLON-Konzerns im Bereich Holding/
Sonstige ausgewiesen.

Produktion

Das Segment Produktion umfasst den konzernweiten
Produktionsprozess zur Herstellung von Solarmodu-
len und wird konzernintern insbesondere in Bezug auf
die Budgeteinhaltung gesteuert. Das Segment Pro-
duktion umfasst die Einzelgesellschaften SOLON
Photovoltaik GmbH, Solon Nord GmbH sowie die
Produktionsbereiche der SOLON S.p.A. und der SO-
LON Corporation. Die SOLON HILBER Technologie
GmbH, die im Geschdftsjahr 2010 ebenfalls zum
Segment Produktion zahlte, wird aufgrund der ein-
gestellten operativen Tatigkeit seit dem Geschaftsjahr
2011 im Segment Holding/Sonstige erfasst.
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Das Segment Produktion verzeichnete im 1. Halbjahr
2011 einen Umsatz in Hohe von 155,71 Mio € (Vorjahr:
206,6 Mio €). Der Umsatz wird fast ausschliel3lich mit
anderen Konzernunternehmen realisiert.

Gegeniiber dem Vorjahr hat sich die Gesamt-
leistung um 20% von 217,17 Mio € auf 174,2 Mio €
verringert. Die Differenz zwischen Umsatzerlosen und
Gesamtleistung ergibt sich vor allem aus dem Bestands-
aufbau an unfertigen und fertigen Solarmodulen in
Héhe von 17,0 Mio € und den sonstigen betrieblichen
Ertrdgen in Héhe von 2,1 Mio €.

Bei den Materialaufwendungen kam es zu
einem Riickgang von 178,6 Mio € auf 148,2 Mio €.
Die Personalaufwendungen fielen um 55% auf
4,0 Mio € (Vorjahr: 8,9 Mio €).

Dasim 1. Halbjahr 2011 erwirtschaftete EBIT
betrug 9,4 Mio € (Vorjahr: 13,0 Mio €).

Im Segment Produktion wurden im 1. Halbjahr 2011
Investitionen in immaterielle Vermégenswerte und
Sachanlagen in Hohe von insgesamt 1,3 Mio € getatigt
(Vorjahr: 1,5 Mio €).

Vertrieb

Das Segment Vertrieb umfasst die Vertriebstatigkeit
von Solarmodulen, Kraftwerkssystemen sowie Projek-
ten und wird konzernintern insbesondere in Bezug auf
Profitabilitdt gesteuert. In diesem Segment sind zum
einen die Einzelgesellschaften SOLON Investments
GmbH und SOLON SAS, zum anderen die Vertriebsbe-
reiche der SOLON SE, der SOLON S.p.A. sowie der
SOLON Corporation enthalten.

Der Umsatz im Segment Vertrieb nahm in der Berichts-
periode um 8 % von 244,8 Mio € auf 225,4 Mio € ab.
Die Umsatzerlose wurden fast ausschlieBlich mit Drit-
ten erzielt. Die Gesamtleistung stieg auf 251,8 Mio €
(Vorjahr: 250,7 Mio €). Neben den Umsatzerldsen sind
hierin sonstige betriebliche Ertrdge in Hohe von
5,7 Mio € (Vorjahr: 2,4 Mio €) sowie ein Bestandsauf-
bau an unfertigen und fertigen Erzeugnissen in Héhe
von 20,7 Mio € (Vorjahr: 3,4 Mio €) enthalten.

Bei den Materialaufwendungen kam es zu
einem Anstieg von 238,1 Mio € auf 253,4 Mio €. Die
Personalaufwendungen in diesem Segment stiegen auf
10,2 Mio € (Vorjahr: 4,1 Mio €). Das EBIT nahm im
Berichtszeitraum von 0,9 Mio € auf -26,2 Mio € ab.

Im 1. Halbjahr 2011 wurden im Segment Vertrieb In-
vestitionen in immaterielle Vermdgenswerte und Sach-
anlagen im Umfang von weniger als 0,1 Mio € getatigt
(Vorjahr: Investitionen von 0,5 Mio €).

Holding / Sonstige

Im Segment Holding/Sonstige werden die Holdingak-
tivitdten der SOLON SE, die Geschaftstdtigkeit der
ERLASEE Liegenschaften GbR, der SOLON Mobility
GmbH, der SOLON HILBER Technologie GmbH und der
Estelux s.r.l. erfasst.

CHANCEN UND RISIKEN

Aufgrund der Ergebnisse des 1. Halbjahres 2011 und
der fiir das Restjahr erwarteten Geschaftsentwicklung
hat SOLON im Juli die bestehenden Umsatz- und
Ergebnisziele fiir das Gesamtjahr deutlich reduziert.
Die aktuelle Planung berticksichtigt auch die Insolvenz
des osterreichischen Zellherstellers Blue Chip Energy
GmbH, an dem SOLON mit einem Anteil von 18,28 %
beteiligt ist. Die im Gegensatz zur urspriinglichen
Unternehmensplanung geringeren Umsatzerlose fiih-
ren zu einer wesentlichen Belastung der derzeit
verfligbaren liquiden Mittel.

Zur Verbesserung der Unternehmenssitua-
tion hat SOLON ein umfassendes Restrukturierungs-
programm erarbeitet, das gemeinsam mit externen
Beratern umgesetzt wird und das sowohl die operative
wie auch die finanzielle Restrukturierung des Unter-
nehmens beinhaltet. Der Fortbestand von SOLON
hangt mallgeblich von der erfolgreichen Umsetzung
dieser RestrukturierungsmaBnahmen ab.

Weitere Ausfiihrungen zur Risikosituation
der SOLON finden sich im Geschaftsbericht 2010 des
SOLON-Konzerns auf S. 73 ff.

NACHTRAGSBERICHT

Anpassung der Jahresprognose

Aufgrund der schwachen Geschéaftsentwicklung im
1. Halbjahr 2071 musste SOLON die Finanzplanung
anpassen und gab am 19. Juli 2011 eine neue Jah-
resprognose bekannt. Da das Management davon
ausgeht, dass die UmsatzeinbuRen des 1. Halbjahres
im weiteren Jahresverlauf nicht bzw. nicht mehr
vollstdndig ausgeglichen werden kdnnen, wurde das
Umsatzziel von zuletzt rund 620 Mio € auf 500 Mio €

gesenkt. Auch die Ergebnisziele wurden entsprechend



angepasst, so dass nunmehr sowohl beim EBIT als
auch beim Konzernergebnis mit einem deutlichen
Verlust gerechnet wird.

Beteiligungen

Am 21. Juli 2011 stellte das Management des oster-
reichischen Solarzellenherstellers Blue Chip Energy
GmbH einen Antrag auf Insolvenz fiir das Unternehmen.
SOLON hdlt eine Minderheitsbeteiligung von 18,28 %
an dem Unternehmen. In Folge der Insolvenz der Blue
Chip Energy ergibt sich fiir SOLON ein Wertberichti-
gungsbedarf von insgesamt 18,0 Mio € aus dem ge-
wahrten Gesellschafterdarlehen inklusive der aufgelau-
fenen Zinsen sowie 1,6 Mio € aus geleisteten Anzah-
lungen. SOLON hatte sich im Jahr 2006 an der der Blue
Chip Energy GmbH beteiligt, um die zu jenem Zeitpunkt
kritische Versorgung mit Solarzellen sicherzustellen.

PROGNOSEBERICHT

Weltwirtschaft

Die Zeichen fiir die Entwicklung der Weltwirtschaft sind
weiter aufwarts gerichtet, vor allem aufgrund der hohen
Dynamik in den Schwellenlandern. Allerdings dirfte
das Tempo des globalen Wachstums angesichts der
grolRen Herausforderungen im laufenden Jahr deutlich
nachlassen. Einen groRen Risikofaktor fiir die zukiinf-
tige Konjunkturentwicklung stellt die hohe Verschul-
dung in einigen Landern Europas, aber auch in den
USA dar. Das Land sieht sich mit dem groBten Haus-
haltsdefizit seit dem Zweiten Weltkrieg konfrontiert,
und die angekiindigten SparmalBnahmen diirften sich
dampfend auf die US-Konjunktur auswirken. Einen
weiteren Unsicherheitsfaktor stellt der politische Um-
bruch im arabischen Raum dar, der nicht zuletzt Risiken
in der Energieversorgung mit sich bringt. Fiir 2012 wird
wieder mit einer leichten Belebung der Weltwirtschaft
gerechnet. Allerdings diirfte die Wachstumsrate weiter
unter dem Niveau von 2010 bleiben.

Fiir den Euroraum ist angesichts der weiter
angespannten Haushaltssituation in einigen Mit-
gliedslandern und der nach und nach auslaufenden
Konjunkturprogramme fiir 2071 und 2012 weiter nur
mit einer langsamen wirtschaftlichen Erholung zu
rechnen. Die deutsche Konjunktur allerdings zeigt
sich weiter robust. Damit diirfte Deutschland auch im
laufenden Jahr zu den Wachstumsmotoren im
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Euroraum zdhlen. Getragen wird der anhaltende
Aufschwung zum einen von der weiter hohen Nach-
frage nach deutschen Exportgiitern, zum anderen
durch die anziehende Binnenkonjunktur. Allerdings
wird auch fiir Deutschland fiir das laufende und das
kommende Jahr ein geringeres Wachstum als 2010
prognostiziert.

Markt fiir Solartechnik

Nach der unerwartet starken Entwicklung des Vorjah-
res zeichnet sich fiir 2011 eine spiirbare Abkiihlung
des globalen Photovoltaikmarktes ab. Dazu tragt
insbesondere die aufgrund verdnderter Rahmenbe-
dingungen im bisherigen Jahresverlauf sehr unbefrie-
digende Entwicklung in Deutschland und Italien bei,
den beiden groBten Absatzmarkten fiir Solartechnik
in Europa. Dies diirfte die fiir die kommenden Jahre
erwartete Verlagerung der Dynamik von Europa in
Richtung USA und Asien beschleunigen. Durch das
Entstehen einer Reihe neuer Mérkte mit einem Po-
tenzial von 500 MW pro Jahr bieten sich der Photo-
voltaikindustrie gleichzeitig immer neue Absatzchan-
cen, und die Anfélligkeit fiir Storungen in einzelnen
Markten infolge veranderter politischer Rahmenbe-
dingungen diirfte sich dadurch verringern.

Deutschland wird auch im laufenden Jahr seine Posi-
tion als weltweit groBter Einzelmarkt fiir Photovoltaik
wohl behaupten. Die duBerst schwache Nachfrageent-
wicklung im 1. Halbjahr 2011 lasst jedoch darauf
schlieRen, dass der Zubau in diesem Jahr deutlich
niedriger ausfallen wird als im Boomjahr 2010, wenn-
gleich fiir das 2. Halbjahr und inshesondere gegen
Jahresende mit einem spiirbaren Anziehen der Nach-
frage im Vorfeld der ndchsten Tarifabsenkung zu
rechnen ist. In den kommenden Jahren diirfte sich der
deutsche Markt dann im Rahmen der im aktuellen
Erneuerbare-Energien-Gesetz vorgesehenen Band-
breite von 3-5 GW einpendeln.

Mit der Einfiihrung der neuen Einspeiseregelungen
zum 1. Juni 2011 haben sich die Rahmenbedingungen
fiir Solarinvestitionen in Italien spiirbar verschlechtert,
insbesondere durch die Einschnitte bei der Férderung
groBer Freiflaichenprojekte, die bislang weitgehend
das Marktgeschehen bestimmt haben. Daher ist zu
erwarten, dass sich der italienische Markt in diesem
Jahr deutlich schwidcher entwickeln wird als urspriing-
lich erwartet. Dennoch diirfte Italien, sobald sich die
Marktakteure auf die verdnderten Rahmenbedingun-
gen eingestellt haben, angesichts der in einigen
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Bereichen nach wie vor guten Renditemdglichkeiten
weiterhin ein attraktiver Standort fiir Solarinvestitio-
nen und damit auch einer der wichtigsten Photovol-
taikmarkte in Europa bleiben.

Durch die im Marz dieses Jahres beschlossenen Ein-
schnitte bei der Solarforderung haben sich die Aus-
sichten fiir die weitere Entwicklung des franzésischen
Photovoltaikmarktes deutlich eingetriibt. Die erneute
Herabsetzung der Einspeisesatze fiir Solarstrom,
inshesondere aber die Begrenzung des jahrlichen
Zubaus auf rund 500 MW, von denen nur max. 200 MW
fiir Freiffdachenanlagen vorgesehen sind, diirften den
franzésischen Markt fiir die Errichtung grofer Kraft-
werksanlagen zukiinftig weitgehend unattraktiv ma-
chen. Stattdessen wird sich das Marktgeschehen wohl
mehr und mehr auf das Segment der gebaudeinteg-
rierten Anlagen konzentrieren, da diese nach wie vor
eine hohere Forderung geniefRen.

Die USA werden in den kommenden Jahren eine immer
groRere Bedeutung als Absatzmarkt fiir Solartechnik
einnehmen. Allein fiir 2011 wird mit einer Verdopplung
des Marktvolumens gerechnet, fiir das Folgejahr im-
merhin noch mit einem Wachstum im zweistelligen
Prozentbereich. Damit werden die USA bereits im
laufenden Jahr in die Riege der weltweit gréf3ten So-
larmarkte aufsteigen. Nach wie vor fehlt in den USA
eine einheitliche nationale Solarférderung. Stattdessen
existieren ganz unterschiedliche Programme auf bun-
desstaatlicher bzw. lokaler Ebene. So konzentrierte sich
das Marktgeschehen bislang weitgehend auf Kalifornien
und wenige andere Bundesstaaten. Durch die Verab-
schiedung neuer Forderprogramme diirfte sich die
Basis fiir die weitere Entwicklung des US-Marktes
jedoch schrittweise verbreitern.

Strategie

SOLON versteht sich als solares Systemhaus, das
seinen Kunden solare Systemlgsungen fiir unter-
schiedlichste Anwendungsbereiche bietet: von der
Solaranlage fiir das Einfamilienhaus iiber Kraftwerks-
anlagen auf groBen Gewerbeddchern bis hin zu
Freiflachenkraftwerken der Multimegawatt-GrélRen-
ordnung. Um der wachsenden internationalen Kon-
kurrenz zu begegnen, setzt SOLON darauf, Wettbe-
werbsvorteile auf den Gebieten Innovation, Qualitat
und Service zu erzielen und so seine Position als

Premiumanbieter weiter auszubauen. Dazu erweitert
SOLON sein Produktportfolio kontinuierlich uminno-
vative Systemlosungen fiir neue Anwendungsfelder.

Um im internationalen Wettbewerb zu be-
stehen und zugleich die Voraussetzung fiir die Riick-
kehr zum profitablen Wachstum friiherer Jahre zu
schaffen, hat der SOLON-Vorstand gemeinsam mit
Restrukturierungsexperten des renommierten Bera-
tungsunternehmens Alvarez & Marsal ein Konzept zur
operativen Restrukturierung des Unternehmens erar-
beitet. Das Konzept umfasst folgende MaRnahmen:

SOLON wird sich in seiner Vertriebsstrategie zukiinftig
starker auf das Industrie- und Gewerbedachsegment
fokussieren, das aus Sicht des Unternehmens grof3e
Absatzpotenziale bietet. Dazu hat SOLON sein Ange-
bot an Dachlésungen um eine Reihe neuer Produkte
erweitert, die optimal auf die besonderen Anforderun-
gen dieser Ddcher zugeschnitten sind. Zusatzlich wird
SOLON die Entwicklung intelligenter Energie-Manage-
ment-Systeme vorantreiben, mit denen die Erzeugung
von Solarstrom sowie Verbrauch und Speicherung
miteinander gekoppelt werden konnen. Die Vertriebs-
aktivitdten in den wichtigsten Zielmarkten Deutschland,
Italien und USA werden weiter verstarkt. Das SOLON-
Partnerprogramm SOLAR PIONEERS wird ausgebaut,
um neue lokale Vertriebspartner zu gewinnen und die
Bindung zu den bestehenden Partnern zu intensivieren.
Zusétzlich strebt SOLON weitere strategische Koope-
rationen mit groBen Industriepartnern aus der Bau- und
Energiebranche an, um so neue Vertriebskandle zu
erschlieBen.

Das bereits eingeleitete Kostensenkungsprogramm
wird forciert, um die Kostenstrukturen an die aktuelle
Umsatzplanung anzupassen. Dazu wurden weitere
Einsparpotenziale identifiziert. Es wurde eine neue
Einkaufsstrategie entwickelt, um im Materialeinkauf,
insbesondere bei der Solarzellenbeschaffung, zukiinf-
tig noch starker von giinstigen Marktentwicklungen
zu profitieren. Zur Senkung der Produktionskosten
wird die Auslastung der kosteneffizientesten Produk-
tionsstandorte optimiert. Zudem wird die aktuelle
Fertigungslandschaft erneut auf den Priifstand ge-
stellt. Die deutschen Produktionsstandorte in Berlin
und Greifswald bleiben fester Bestandteil der Markt-
strategie des Unternehmens.

Zur erfolgreichen Umsetzung des Restrukturierungs-
programms ist ein deutlicher Ausbau des nationalen
und internationalen Vertriebs vorgesehen. Gleichzei-



tig sind in einzelnen Unternehmensbereichen, deren
Personalausstattung nicht mehr der aktuellen Unter-
nehmenssituation angemessen ist, Einschnitte ge-
plant, die im Laufe des 2. Halbjahres umgesetzt
werden.

Auf der Basis der angepassten Unternehmensplanung
wird derzeit gemeinsam mit externen Beratern und
den Banken ein Konzept zur Neuordnung der
Konzernfinanzierung erarbeitet, das die mittel- und
langfristige Finanzierung von SOLON absichern soll.
Ziel der finanziellen Restrukturierung ist der nachhal-
tige Abbau der Nettoverschuldung. Das Management
geht weiterhin davon aus, dass die Gesprache zur
finanziellen Restrukturierung im 4. Quartal 2011
abgeschlossen werden.

Berlin, den 9. August 2011

Va
O aukeid,

Stefan Sauberlich
Chief Executive Officer

/.'z: f-f":fs%f-:f)"ffﬁ

Dr. Martin Detje
Chief Operating Officer
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Ziele

Als Reaktion auf die unbefriedigende Geschaftsent-
wicklung im 1. Halbjahr hat der Vorstand die Planung
fiir das Gesamtjahr 2011 angepasst. Es wird nunmehr
ein Konzernumsatz von rund 500 Mio € erwartet. Die
zuletzt anldsslich der Veroffentlichung des Zwischen-
berichts zum 31. Marz 2011 aktualisierte Unterneh-
mensprognose sah einen Konzernumsatz in Hohe des
Vorjahres vor (2010: 619 Mio €). Aufgrund der
schwdcheren Umsatzentwicklung hat SOLON auch
seine Ergebnisziele fiir das laufende Geschiftsjahr
angepasst. Das Management rechnet nunmehr sowohl
beim EBIT als auch beim Konzernergebnis mit einem

deutlichen Verlust.

Andreas Amelang
Chief Sales Officer

. IR

L)

Dr. Lars Podlowski
Chief Technical Officer



16 | SOLON-ZWISCHENBERICHT ZUM 30.06.2011 > INVESTOR RELATIONS

STAMMDATEN DER SOLON-AKTIE

ISIN DE0007471195
WKN 747119
Borsenkiirzel S001
Tickersymbol Reuters SOOG.DE
Tickersymbol Bloomberg SO01:GR
Listing Amtlicher Handel Frankfurt (Prime Standard)
Borsenplatze Berlin, Diisseldorf, Frankfurt, Hamburg, Hannover, Miinchen, Stuttgart und Xetra
Indizes Prime All Share, CDAX, Technology All Share

KENNZAHLEN ZUR SOLON-AKTIE

Qll 2011

Grundkapital in € 17.225.032,00
Anzahl der ausgegebenen Aktien 17.225.032
Quartalshochstkurs! in € 4,42
Quartalstiefstkurs' in € 2,37
Quartalsschlusskurs' in € 2,50
Marktkapitalisierung zum Quartalsende in Mio € 43
Durchschnittliches Handelsvolumen je Tag' 34.623
Ergebnis je Aktie in € -3,66

" Deutsche Borse, Xetra

ENTWICKLUNG DER SOLON-AKTIE IM INDEXVERGLEICH
IN PROZENT
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INVESTOR RELATIONS

Unter dem Eindruck der schwierigen weltwirtschaftli-
chen und politischen Rahmenbedingungen, insbeson-
dere der Schuldenkrise in Griechenland und in den USA,
standen die internationalen Bérsen im abgelaufenen
Quartal wieder starker unter Druck und schlossen das
Quartal groBtenteils mit leichten Verlusten ab.

Auch die SOLON-Aktie geriet im Verlauf des 2. Quartals
erneut unter Druck, so dass sie gegeniiber dem Vor-
quartal rund 44% ihres Kurwertes einbii3te. lhren
Hochstkurs erreichte die Aktie am 1. April bei 4,42 £,
der Tiefstkurs lag am 25.Mai bei 2,37 €. Die Aktie
schloss das Quartal bei 2,50 € (31.03.2011: 4,44 €).
Im Durchschnitt wurden im abgelaufenen Quartal auf
Xetra tdglich 34.623 SOLON-Aktien gehandelt. Die
Marktkapitalisierung des Unternehmens ging auf
43 Mio € zuriick.
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An der diesjdhrigen ordentlichen Hauptversammlung
der SOLON SE, die am 16. Juni in Berlin stattfand,
nahmen iiber 130 Aktionédre sowie Aktiondrs- und
Bankenvertreter teil. Insgesamt waren 45,26 % des
Grundkapitals vertreten. Samtliche Beschliisse zu den
sechs zur Abstimmung gestellten Tagesordnungspunk-
ten wurden mit deutlicher Mehrheit gefasst. Dabei
wurde unter anderem die Schaffung eines neuen ge-
nehmigten Kapitals beschlossen sowie die Ermachti-
gung zum Erwerb eigener Aktien erneuert. Aul3erdem
wurden Satzungsanderungen in Bezug auf die Einbe-
rufungsmodalitdten fiir zukiinftige Hauptversammlun-
gen beschlossen.

SOLON verzeichnete im bisherigen Jahresverlauf ein
reges Interesse seitens deutscher und internationaler
Anleger. Vorstand und Investor-Relations-Verantwort-
liche erdrterten in zahlreichen persénlichen Gesprachen
mit bestehenden und potenziellen Investoren sowie
Finanzanalysten die aktuelle Geschaftsentwicklung und
Einschatzungen zu den Perspektiven in den Kernmark-
ten. Eine Reihe deutscher und angelsachsischer Finan-
zinstitute berichtet regelmaBig tiber das Unternehmen.



Konzernahbhschluss
zum 30. Juni 2011
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

2011 2010 2011 2010
Tsd € (NN 01.01.-30.06. OINZEEloN 01.04.-30.06.
Umsatzerldse 221.854 242.370 156.653 154.069
Bestandsveranderungen unfertige und fertige Erzeugnisse 37.676 12.155 -5.070 8.672
Aktivierte Eigenleistungen 254 600 102 462
Sonstige betriebliche Ertrage 13.483 18.148 3.595 11.367
Gesamtleistung 273.267 273.273 155.280 174.570
Materialaufwand 241.839 207.888 138.693 131.324
Rohergebnis 31.428 65.385 16.587 43.246
Personalaufwand 19.832 18.058 9.804 9.858
Abschreibungen 8.036 8.913 3.953 4.744
Sonstige betriebliche Aufwendungen 36.226 40.731 18.538 24.552
EBIT -32.666 -2.317 -15.708 4.092
Ergebnis aus nach der At-Equity-Methode bewerteten Beteiligungen 418 275 33
Sonstiges Beteiligungs- und Finanzergebnis -18.817 -18.816 -3
Zinsertrage 4.237 1.992 2.086
Zinsaufwendungen -18.566 -9.621 -8.956
Konzernergebnis vor Ertragsteuern -65.394 -41.878 -2.748
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -2.315 -339 -1.169
Konzernergebnis aus fortgefiihrtem Geschift -63.079 -41.539 -1.579
Ergebnis aus nicht fortgefiihrtem Geschaft - - 186
Konzernergebnis -63.079 -41.539 -1.393
Ergebnis je Aktie (gesamt) in € -0,10
Verwassertes Ergebnis je Aktie (gesamt) in € -0,10
Ergebnis je Aktie aus fortgefiihrtem Geschaft in € -0,11
Verwassertes Ergebnis je Aktie aus fortgefiihrtem Geschaft in € -0,11
Ergebnis je Aktie aus nicht fortgefiihrtem Geschaft in € 0,01
Verwassertes Ergebnis je Aktie aus nicht fortgefiihrtem Geschaft in € 0,01
' Adjustierung der Vorjahreswerte aufgrund des Verkaufs des Geschaftsbereichs ,Wechselrichter” im Geschéftsjahr 2010, der geméR IFRS 5 riickwirkend
als aufgegebener Geschiftsbereich dargestellt wird. Details zum Ergebnis aus nicht fortgefiihrtem Geschift sind unter Punkt 7: Ergebnis aus nicht
fortgefithrtem Geschaft dargestellt.
KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

2011 2010 2011 2010
Tsd € 01.01.-30.06. 01.01.-30.06. JONReZRE{0Ne[oK 01.04.-30.06.
Konzernergebnis -1.393
Unterschiedsbetrag aus Wahrungsumrechnung -1.488
Unrealisierte Gewinne / Verluste aus der Marktbewertung von
AfS-Wertpapieren -372
Anteil an direkt im Eigenkapital von assoziierten Unternehmen
ausgewiesenen Verdnderungen -32
Unrealisierte Gewinne / Verluste aus Hedge Accounting -41 -76

nach Ertragsteuern von 18 32

Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrige und Aufwendungen =951 -1.968
Gesamt-Konzernergebnis -42.490 -3.361
Anteile der SOLON-Aktiondre am Gesamt-Konzernergebnis -42.490 -3.361
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KONZERNBILANZ

Tsd €

Langfristige Vermégenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte

Sachanlagen

Nach der At-Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen
Ubrige Finanzanlagen

Sonstige langfristige Vermégenswerte

Aktive latente Steuern

Kurzfristige Vermogenswerte

Vorrate

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Ubrige Forderungen und sonstige Vermdgenswerte
Liquide Mittel

Zur VerduBerung gehaltene Vermogenswerte

Bilanzsumme Aktiva

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Kapitalriicklage

Kumulierte erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderungen
Kumuliertes Ergebnis

Langfristige Schulden

Riickstellungen

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Anleihen und sonstige langfristige Verbindlichkeiten
Kurzfristige Schulden

Steuerriickstellungen

Sonstige Rickstellungen

Verbindlichkeiten gegentiiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten in Zusammenhang mit zur
VerauRerung gehaltenen Vermdgenswerten

Bilanzsumme Passiva

30.06.2011

231.703
14.701
122.428
672
21.909
50.387
21.606
378.514
142.030
131.250
94.909
10.325

610.217

47.296
17.225
284.132
1.944
-256.005
178.019
11.058
PARCYE
145.588
384.902
617
10.166
245.786
88.958
39.375

31.12.2010

261.669
15.162
137.021
265
37.478
51.138
20.605
405.874
108.438
170.661
103.554
15.307
7.914
667.543

107.847
17.225
284.132
-584
-192.926
216.800
10.220
63.421
143.159
342.896
953
15.016
177.852
106.580
42.377

118
667.543
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2010

KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG 01.01.-30.06.
Tsd €
Konzernergebnis vor Ertragsteuern -13.770
Beteiligungsergebnis und sonstiges Finanzergebnis sowie Zinsergebnis 11.453
EBIT -2.317
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermdgenswerte und
Sachanlagen 8.913
Wertberichtigungen/-aufholungen auf sonstige langfristige Vermogenswerte und
kurzfristige Vermogenswerte -4.735
Gewinn /Verlust aus dem Abgang von langfristigen Vermdgenswerten 33
Ertrag / Aufwand aus dem Aktienoptionsprogramm -487
Veranderungen der Riickstellungen -1.346
Steuerzahlungen -4.524
Sonstige nicht zahlungswirksame Ertrage und Aufwendungen -4.158
Cashflow aus operativer Geschiftstatigkeit vor Veranderung des Netto-
umlaufvermogens -8.621
Verdnderungen der Vorrate -22.936
Veranderungen der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -70
Veranderungen der sonstigen Forderungen und Vermogenswerte -5.598
Veranderungen der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 16.260
Veranderungen der sonstigen Verbindlichkeiten 2.823
Cashflow aus operativer Geschiftstatigkeit aus fortgefiihrtem Geschaft -18.142
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit aus nicht fortgefiihrtem Geschéft -69

-18.211
Einzahlungen aus Abgangen von immateriellen Vermogenswerten und Sachanlagen 201
Auszahlungen fiir Investitionen in immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen -4.111
Veranderungen des Bestands an Finanzanlagen und Darlehen -880
Einzahlungen aus Zuwendungen der 6ffentlichen Hand 2.254
Erhaltene Zinsen 265
Cashflow aus Investitionstatigkeit aus fortgefiihrtem Geschaft -2.271
Cashflow aus Investitionstatigkeit aus nicht fortgefiihrtem Geschaft -1

-2.272
Einzahlungen aus Kapitalerhdhungen 20.000
Kosten der Eigenkapitalausgabe -289
Veranderungen der Finanzschulden sowie des Eigenkapitalanteils
aus Wandelschuldverschreibungen -5.192
Gezahlte Zinsen -11.023
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit aus fortgefiihrtem Geschift 3.496
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit aus nicht fortgefiihrtem Geschaft 56

3.552

Zahlungswirksame Verinderung des Finanzmittelfonds -16.931
Veranderungen der Zahlungsmittel aus Wechselkursanderungen -2.326
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zu Beginn der Berichtsperiode 60.700
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Ende der Berichtsperiode 41.443

Adjustierung der Vorjahreswerte aufgrund des Verkaufs des Geschéftsbereichs ,Wechselrichter” im Geschéftsjahr 2010, der gemaR IFRS 5 riickwirkend als
aufgegebener Geschaftsbereich dargestellt wird. Details zum nicht fortgefiihrten Geschaft sind unter Punkt 7: Ergebnis aus nicht fortgefiihrtem
Geschaft dargestellt.
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ENTWICKLUNG DES KONZERNEIGENKAPITALS

Kumulierte erfolgsneutrale
Eigenkapitalveranderungen

Markt- Markt-
Gezeichnetes Kapital- bewertung bewertung Wahrungs- Kumuliertes

Tsd € Kapital riicklage Wertpapiere Hedging umrechnung Ergebnis Summe
Stand 01.01.2010 12.530 269.590 1.847 -792 319 -173.128 110.366
Gesamt-Konzernergebnis - - -1.107 25 -876 -19.798 -21.756
Kapitalerhohung 4.695 15.305 - - - - 20.000
Direkte Kosten i.Z.m

Kapitalerhohung nach

Steuern (89 Tsd €) - -207 - - - - -207
Aktienoptionsprogramm - -556 - - - - -556
Stand 31.12.2010 17.225 284.132 740 -767 -557 -192.926 107.847

Stand 01.01.2011 284.132 -192.926 107.847

Gesamt-Konzernergebnis = -63.079 -60.551
Stand 30.06.2011 284.132 -256.005 47.296
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KONZERNANHANG

Wirtschaftliche Grundlagen

Die SOLON SE mit Sitz in Berlin (Am Studio 16, 12489 Berlin), Deutschland, wurde 1997 gegriindet und war
mit dem Borsengang 1998 das erste bérsennotierte Solarunternehmen in Deutschland. Sie ist als Konzernmutter
und Holding sowohl fiir die Strategieentwicklung, die Projektgeschafte, die Finanzierung des SOLON-Konzerns,
den Bereich Forschung und Entwicklung sowie fiir den Vertrieb der deutschen Produktionsgesellschaften
verantwortlich.

Das Kerngeschaft von SOLON ist die Herstellung von Solarmodulen unterschiedlicher Leistungs-
klassen und von Photovoltaiksystemen fiir den Bau groRRer Solarkraftwerke sowie die Errichtung schliisselfertiger
Solarkraftwerke. SOLON ist mit Standorten in Deutschland, Osterreich, Italien, Frankreich und den USA vertreten.
Der SOLON-Konzern ist einer der grofiten Solarmodulproduzenten in Europa und ein fiihrender Anbieter von

intelligenten Photovoltaiklosungen fiir GroRprojekte.
Grundlagen der Rechnungslegung

Der Zwischenbericht des SOLON-Konzerns zum 30. Juni 2011 wurde in Ubereinstimmung mit den am Bilanzstich-
tag gliltigen International Financial Reporting Standards (IFRS) und den Auslegungen des IFRS Interpretations
Committee erstellt, wie sie in der Europdischen Union verpflichtend anzuwenden sind.

Die Konzernwahrung lautet auf Euro (€). Soweit nicht anders vermerkt, werden alle Betrdge in Tausend
Euro (Tsd €) angegeben. Es kdnnen sich Abweichungen zu den ungerundeten Betrdgen ergeben.

Bei der Aufstellung des Zwischenberichts und der Ermittlung der Vergleichszahlen fiir das Vorjahr
wurden grundsétzlich dieselben Konsolidierungsgrundsatze sowie Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie
im veroffentlichten Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr 2010 angewendet.

Eine Beschreibung der Konsolidierungsgrundsatze sowie Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ist
im Anhang des Geschaftsberichts 2010 unter den Gliederungspunkten 1 und 2 veroffentlicht. Dieser Bericht ist
im Internet unter www.solon.com abrufbar.

SOLON wendet im Geschaftsjahr 2011 erstmalig IAS 24 (revised 2009) an. Dieser Standard wurde im
Juli 2070 von der Europaischen Union (ibernommen und ist verpflichtend fiir Geschéftsjahre, die am oder nach
dem 1. Januar 2011 beginnen, anzuwenden. Durch die erstmalige Anwendung von IAS 24 (revised 2009) im
SOLON-Konzern ergab sich eine Anderung der Zusammensetzung der sonstigen nahe stehenden Unternehmen
und Personen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt. Die Ermittlung
des Ertragsteueraufwandes fiir die Zwischenberichtsperiode erfolgt auf der Grundlage der besten Schatzung des
gewichteten durchschnittlichen jahrlichen Ertragsteuersatzes, der fiir das gesamte Geschaftsjahr erwartet wird.
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KONSOLIDIERUNGSKREIS

TOCHTERUNTERNEHMEN, DIE ZUM 30. JUNI 2011 VOLL IN DEN KONSOLIDIERUNGSKREIS
EINBEZOGEN WURDEN

Griindungszeit- Gezeichnetes

punkt / Beteiligung Kapital

Unternehmen, Sitz Land Zugang ' % €
SOLON Photovoltaik GmbH, Berlin Deutschland 22.12.1998 100 51.129
SOLON Investments GmbH, Freiburg Deutschland 01.07.2003 100 25.000
Solon Nord GmbH, Greifswald Deutschland 23.04.2004 100 1.000.000
SOLON Mobility GmbH, Berlin Deutschland 28.01.2008 100 25.000
SOLON HILBER Technologie GmbH, Steinach Osterreich 19.08.2005 100 100.000
SOLON S.p.A., Carmignano di Brenta Italien 01.01.2006 100 16.000.000
SOLON Corporation, Tucson / Arizona USA 02.01.2007 100 37.870
Estelux s.r.l., Marano Vicentino Italien 01.12.2008 100 10.000
SOLON SAS, Lyon Frankreich 26.07.2010 100 500.000
ERLASEE Liegenschaften GbR, Berlin Deutschland 12.11.2003 90 35.000

"Der Grindungszeitpunkt / Zugang entspricht dem Erstkonsolidierungszeitpunkt.

Die Einbeziehung weiterer Unternehmen konnte unterbleiben, da deren Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage von untergeordneter Bedeutung war.

JOINT VENTURES UND ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN,
DIE ZUM 30. JUNI 2011 NACH DER AT-EQUITY-METHODE BILANZIERT WURDEN

Griindungs-

zeitpunkt / Beteiligung
Unternehmen, Sitz Land Zugang %
SOL Holding AG, Kéln Deutschland 16.02.2007 48,0
Sistema Solare s.r.1., Marano Vicentino Italien 06.02.2009 50,0

Am 18. April 2011 verduRerte der SOLON-Konzern im Zuge der Konzentration auf sein Kerngeschift seine
Anteile i.H.v. 49,4% an der ml&s manufacturing, logistics and services GmbH & Co. KG, Greifswald sowie
seine Anteile i.H.v. 48,0 % an der ml&s manufacturing, logistics and services Management GmbH, Greifswald.
Die ml&s manufacturing, logistics and services GmbH & Co. KG und die ml&s manufacturing, logistics and
services Management GmbH waren assoziierte Unternehmen des SOLON-Konzerns, wobei diese im Zeitraum
vom 31. Dezember 2010 bis zum 18. April 2011 bereits als zur VerduBerung gehalten klassifiziert wurden.
Demnach wurden die Anteile auch nicht mehr nach der At-Equity-Methode bilanziert, sondern entsprechend
den Regelungen des IFRS 5 mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet.

Die Bilanzierung nach der At-Equity-Methode weiterer Unternehmen konnte unterbleiben, da deren
Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von untergeordneter Bedeutung war.
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ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Der GroRteil der Umsatzerlgse in Hohe von 221.854 Tsd € (Vorjahreszeitraum: 242.370 Tsd €) resultiert aus dem
Verkauf von Solarmodulen und der Projektierung von Systemprodukten und Komponenten fiir Solarkraftwerke.

Davon entféllt ein Betrag von 110.803 Tsd € (Vorjahreszeitraum: 39.727 Tsd €) auf Umsatzerldse aus
Fertigungsauftragen, welche aus dem Engagement des SOLON-Konzerns in Kraftwerksprojekten resultieren.
Aus den Umsdtzen aus Fertigungsauftragen resultiert ein Forderungsbestand aus Fertigungsauftragen von
83.008 Tsd € (Vorjahreszeitraum: 71.314 Tsd €). Die Umsatzerlose aus Fertigungsauftragen werden gemal
IAS 11 nach der Percentage-of-Completion-Methode (PoC) ermittelt. Der Fertigstellungsgrad wird durch das
Verhdltnis der angelaufenen Projektkosten zu den kumulierten Projektplankosten ermittelt (Cost-to-Cost-Meth-
ode). Zum Bilanzstichtag belaufen sich die Kosten fiir Fertigungsauftrage auf 97.464 Tsd € (Vorjahreszeitraum:
32.169 Tsd €). Die Umsatzerlose aus Fertigungsauftragen ergeben sich aus der Multiplikation der vertraglich
vereinbarten Gesamterlse mit dem Fertigstellungsgrad.

SOLON erzielte im ersten Halbjahr 79 % seiner Umsétze auBerhalb seines Heimatmarktes Deutschland.

Die Umsatze verteilen sich wie folgt auf die Vertriebsregionen:

2011 2010
Tsd € (O NOREE{oNeS 01.07. - 30.06.

Deutschland 45.985 155.101
Italien 81.077 42919
USA 58.209 16.685
Spanien 1.436 1.541
Rest der Welt 35.147 26.124
Konzern 221.854 242.370

Adjustierung der Vorjahreswerte aufgrund des Verkaufs des Geschaftsbereichs ,Wechselrichter” im Geschaftsjahr 2010, der
gemal IFRS 5 riickwirkend als aufgegebener Geschaftsbereich dargestellt wird.

2011 2010
Tsd € (O NOREE{oNool 01.07. - 30.06.

Ertrdge aus Wechselkursanderungen 14.273
Ertrdge aus der Auflosung von Riickstellungen 17
Ertrdge aus Leasing, Verpachtung und Vermietung 623
Einspeisevergiitung 543
Periodenfremde Ertrége 897
Transporterldse 293
Erlose aus Materialverschrottung 13
Versicherungs- und Gewdahrleistungserstattung 552
Ertrdge aus der Auflosung von Ergebnisabgrenzungen 142
Ubrige sonstige betriebliche Ertrige 795
Sonstige betriebliche Ertrige 18.148

'Adjustierung der Vorjahreswerte aufgrund des Verkaufs des Geschaftsbereichs ,Wechselrichter” im Geschaftsjahr 2010, der
gemal IFRS 5 riickwirkend als aufgegebener Geschaftsbereich dargestellt wird.
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2011 20107
Tsd € (MO REE{oNo[S 01.071. - 30.06.
Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie Handelswaren 181.528 180.825
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 60.311 27.063

Materialaufwand 241.839 207.888

'Adjustierung der Vorjahreswerte aufgrund des Verkaufs des Geschéftsbereichs ,Wechselrichter” im Geschaftsjahr 2010, der
gemal IFRS 5 riickwirkend als aufgegebener Geschaftsbereich dargestellt wird.

2011 20107
Tsd € (ONREE{ONSl 01.01. - 30.06.
Aufwendungen aus Wechselkursanderungen und Kurssicherung 15.231
Aufwendungen fiir Marketing und Offentlichkeitsarbeit 2.458
Restrukturierungskosten 2.105
Sonstige Service- und Fremdleistungen 2.234
Wertberichtigungen auf sonstige langfristige und kurzfristige Vermogenswerte 1.028
Miete und Leasing 2.151
Aufwendungen aus Gewahrleistung 2.755
Periodenfremde Aufwendungen 474
Instandhaltung, Wartung und Reparaturen 1.831
Energie- und Wasserkosten 1.457
Reise- und Fortbildungskosten 1.170
Rechts-, Priifungs- und Beratungskosten 1.153
Biiro-, Verbrauchsmaterialien und Telekommunikationskosten 947
Ausgangsfrachten und Transportkosten 1.518
Versicherungskosten 911
Aufwendungen mit Erstattungsanspruch -
Beitrdge und Gebiihren 317
Kosten des Geldverkehrs 251
Vermdgensabhdngige und sonstige Steuern 79
Kfz-Kosten 118
Ubrige sonstige Aufwendungen 2.543
Sonstige betriebliche Aufwendungen 40.731

'Adjustierung der Vorjahreswerte aufgrund des Verkaufs des Geschéftsbereichs ,Wechselrichter” im Geschaftsjahr 2010, der
gemal IFRS 5 riickwirkend als aufgegebener Geschaftsbereich dargestellt wird.

Das Beteiligungsergebnis setzt sich aus den nach der At-Equity-Methode bilanzierten Joint Ventures und
assoziierten Unternehmen sowie dem Sonstigen Beteiligungsergebnis zusammen:

2011 2010
Tsd € (RO REE{oN[cl 01.01. - 30.06.
Ergebnis aus nach der At-Equity-Methode bewerteten Beteiligungen -83
Sonstiges Beteiligungsergebnis -3
Beteiligungsergebnis -86
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Im Juni 2011 wurden 100 % der langfristigen Darlehen in Hohe von 15.715 Tsd €, die an die Blue Chip Energy
GmbH, eine 18,28 %-Beteiligung des SOLON-Konzerns, ausgegeben wurden, sowie die auf diese Darlehen
entfallenden Zinsen in Hohe von 2.336 Tsd € vollstdndig wertberichtigt. Die Abschreibungen wurden im sonsti-
gen Beteiligungsergebnis erfasst. Zu Details verweisen wir auf Gliederungspunkt 17 Vorgange von besonderer

Bedeutung nach dem Berichtsstichtag.

Die SOLON SE hat am 14. Dezember 2010 ihren 100 %-Anteil an der Schweizer Tochtergesellschaft Solon
Inverters AG an die Delta Energy Systems (Germany) GmbH, ein Unternehmen der taiwanesischen Delta
Electronics Group, verkauft und damit den Geschaftsbereich ,Wechselrichter” aufgegeben. Der Eigentiimerwechsel
trat mit sofortiger Wirkung in Kraft. Die Solon Inverters AG war dem Segment Holding / Sonstige zugeordnet.

Der Geschéftsbereich ,Wechselrichter” wurde gemaR IFRS 5 riickwirkend als Discontinued Operation
klassifiziert und damit die Vergleichsangaben fiir die Gewinn- und Verlustrechnung und die Kapitalflussrechnung
sowie die entsprechenden Anhangsangaben des Geschéftsjahres 2010 angepasst.

Das Ergebnis aus nicht fortgefiihrtem Geschéft setzt sich wie folgt zusammen, wobei ein Teil der
Geschaftstatigkeit konzernintern erfolgt ist:

2011 2010
Tsd € (N REE{oX[ol 01.01. - 30.06.
Umsatzerldse 1.211
Bestandsveranderungen -19
Sonstige betriebliche Ertrage 13
Materialaufwand 820
Rohergebnis 385
Personalaufwand 507
Abschreibungen 40
Sonstige betriebliche Aufwendungen -207
EBIT 45
Zinsaufwendungen -4
Ergebnis vor Ertragsteuern 41
Steuern vom Einkommen und Ertrag 8
Ergebnis aus nicht fortgefiihrtem Geschift 33
Die Cashflows aus nicht fortgefiihrtem Geschdft setzen sich wie folgt zusammen:

2011 2010
Tsd € (RO REE{oX[sl 01.01. - 30.06.
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit -69
Cashflow aus Investitionstatigkeit -1
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 56
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds -14
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LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Immaterielle Finanzanlage-
Tsd € Vermdgenswerte Sachanlagen vermdgen Summe
Nettobuchwert 01.01.2010 15.925 150.480 100.129 266.534
Zugange 1.252 9.493 7.258 18.003
Zuschiisse 348 -5.630 - -5.282
Abschreibungen -1.942 -16.161 -6.988 -25.091
Ubrige Bewegungen -421 -1.161 -62.656 -64.238

Nettobuchwert 31.12.2010 und

01.01.2011 137.021 189.926
Zugdnge 1.706 2.229
Zuschiisse -8.045 -8.050
Abschreibungen -7.282 -24.129
Ubrige Bewegungen -972 -266

Nettobuchwert 30.06.2011 122.428 159.710

Im 1. Halbjahr 2011 erfasste SOLON bilanziell Férdermittel in Héhe von 8.050 Tsd € insbesondere fiir die Konzern-
zentrale in Berlin-Adlershof, fiir Technische Anlagen und Maschinen sowie fiir Betriebs- und Geschéaftsausstattung.

Die Abschreibungen des Finanzanlagevermdgens im 1. Halbjahr 2011 entfallenin Hohe von 15.715Tsd €
auf die Abwertung von langfristigen Darlehen, die an die Blue Chip Energy GmbH ausgegebenen wurden. Der
Aufwand wurde im sonstigen Beteiligungsergebnis erfasst.

In den Zugdngen zu den Sachanlagen im Geschdftsjahr 2010 sind Zugange in Hohe von 2.026 Tsd €
enthalten, die aus einer Umgliederung von zur VerdulRerung gehaltenen Sachanlagen aus dem Bilanzposten
,Zur VerdufRerung gehaltene Vermdgenswerte” in den Bilanzposten ,Sachanlagen” resultieren. Ferner entfallen
—24Tsd € der iibrigen Bewegungen in den Sachanlagen im Geschaftsjahr 2010 auf diese Umgliederung.

Die (ibrigen Bewegungen des Finanzanlagevermdgens im Geschaftsjahr 2010 enthalten eine
Umgliederung von den langfristigen Darlehen zu den kurzfristigen Darlehen in Hohe von 54.456 Tsd €.

Tsd € 31.12.2010
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 22.554 27.889
Unfertige Erzeugnisse / Leistungen 71.874 52.952
Fertige Erzeugnisse und Handelswaren 31.580 8.822
Geleistete Anzahlungen fiir Vorrate 16.022 18.775
Vorrdte 142.030 108.438

Im 1. Halbjahr 2011 wurden Anzahlungen fiir Vorréte in Héhe von 1.621 Tsd €, die an die Blue Chip Energy GmbH
geleistet wurden, abgeschrieben. Die Abschreibung wurde im sonstigen betrieblichen Aufwand erfasst.
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Tsd € 30.06.2011 31.12.2010

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen — Brutto 56.285 74.551
Pauschalierte Einzelwertberichtigungen -125 -130
Einzelwertberichtigungen -7.918 -7.809

Forderungen aus Fertigungsauftragen 83.008 104.049

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen — Netto 131.250 170.661

Der Management-Buy-out der SOLON HILBER Technologie GmbH wurde wie geplant zum 1. Januar 2011
vollzogen. Sémtliche Vermdgenswerte und damit verbundene Verbindlichkeiten, die zum 31. Dezember 2010
aufgrund des Management-Buy-out als zur VerduRerung gehalten klassifiziert waren, wurden im Januar 2011
an die HILBER SOLAR GmbH verduBert.

Die Anteile an der ml&s manufacturing, logistics and services Management GmbH sowie die Anteile an
der ml&s manufacturing, logistics and services GmbH & Co. KG wurden wie geplant im 2. Quartal 2011 verduRert.
Der Anteilsverkauf wurde mit Wirkung zum 18. April 2011 durchgefiihrt.

Tsd € 30.06.2011 31.12.2010

Langfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 21.373 63.421
Laufzeit 1 bis 5 Jahre 17.410 58.026
Laufzeit > 5 Jahre 3.963 5.395

Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 245.786 177.852

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 267.159 241.273

Zum 31. Mérz 2011 wurde das im Marz 2012 féllige Schuldscheindarlehen mit einem Volumen von 40.000 Tsd €
von den langfristigen Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten in die kurzfristigen Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten umgegliedert.

SONSTIGE ERLAUTERUNGEN

Die Basis fiir die Berechnung des Ergebnisses je Aktie bildet das Konzernergebnis. Die durchschnittliche Anzahl
ausstehender Aktien ermittelt sich aus der gewichteten durchschnittlichen Aktienanzahl der Periode.

Am 10. Juni 2010 fiihrte die SOLON SE eine Kapitalerh6hung durch, bei der 4.694.836 neue Aktien
ausgegeben wurden. Damit erhéhte sich die Anzahl der ausstehenden Aktien von 12.530.196 auf 17.225.032.
Die durchschnittliche Anzahl ausstehender Aktien belief sich zum 30. Juni 2070 auf 13.074.901 (Zeitraum
01.01.-30.06.2010) bzw. 13.613.620 (Zeitraum 01.04.-30.06.2010).



Sowohl im Geschaftsjahr 2010 als auch im Geschdftsjahr 2011 ergibt sich weder durch die ausstehenden
Aktienoptionen noch durch die Wandelschuldverschreibungen eine Verminderung des Periodenergebnisses je
Aktie. Somit liegt nach IAS 33 keine Verwdsserung des Ergebnisses je Aktie vor und das verwésserte Ergebnis je

Aktie entspricht dem unverwasserten Ergebnis je Aktie.

In der folgenden Tabelle wird die Berechnung des Ergebnisses je Aktie dargestellt:

2011

Tsd € 01.01. - 30.06. 01.04. - 30.06.

Konzernergebnis in Tsd €
Durchschnittliche Anzahl ausstehender Aktien in Tsd Stiick
Ergebnis je Aktie in €

Verwdssertes Ergebnis je Aktie in €

Das Ergebnis je Aktie teilt sich wie folgt auf das Ergebnis aus fortgefiihrtem Geschaft und das Ergebnis aus nicht
fortgefiihrtem Geschift auf:

Tsd € . 01.04. - 30.06.

Konzernergebnis aus fortgefiihrtem Geschaft in Tsd €

Konzernergebnis aus nicht fortgefiihrtem Geschaft in Tsd €
Durchschnittliche Anzahl ausstehender Aktien in Tsd Stiick

Ergebnis je Aktie aus fortgefiihrtem Geschift in €

Ergebnis je Aktie aus nicht fortgefiihrtem Geschift in €
Verwdssertes Ergebnis je Aktie aus fortgefiihrtem Geschift in €

Verwissertes Ergebnis je Aktie aus nicht fortgefiihrtem
Geschift in €

Im internen Berichtswesen von SOLON wird die Unternehmenstétigkeit differenziert nach den Segmenten
Produktion und Vertrieb abgebildet.

Das Segment Produktion umfasst den konzernweiten Produktionsprozess zur Herstellung von
Solarmodulen und wird konzernintern insbesondere im Bezug auf die Budgeteinhaltung gesteuert. Das
Segment Vertrieb umfasst die Vertriebstatigkeit von Solarmodulen, Kraftwerkssystemen sowie Projekten und wird
konzernintern inshesondere im Bezug auf Profitabilitat gesteuert. Weiterhin werden die Holdingaktivitaten der
SOLON SE sowie die Geschéftstatigkeiten der ERLASEE Liegenschaften GbR, der SOLON Mobility GmbH, der
SOLAR HILBER Technologie GmbH und der Estelux s.r.l. in der Position Holding / Sonstige zusammengefasst. Die
SOLON HILBER Technologie GmbH zahlte im Geschéftsjahr 2010 noch zum Segment Produktion, wird seit dem
Geschéftsjahr 2011 jedoch aufgrund der eingestellten operativen Tatigkeit im Segment Holding / Sonstige erfasst.

Da die Uberleitung auf die Konzernwerte ausschlieBlich die intersegmentére Konsolidierung sowie
die nicht zugeordneten Vermogenswerte enthilt, wird auf eine separate Darstellung der Uberleitungsrechnung
verzichtet.

Den Segmentinformationen liegen grundsatzlich dieselben Ausweis- und Bewertungsmethoden
wie dem Konzernabschluss zugrunde. Transaktionen zwischen den Segmenten werden in der Konsolidierung
eliminiert. Den Geschdftsbeziehungen zwischen den Segmenten des SOLON-Konzerns liegen Preise zugrunde,
die nach dem Cost-Plus-Verfahren ermittelt wurden.

2011

2011
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2010
01.04. - 30.06.

-1.393
13.614
-0,10
-0,10

2010
01.04. - 30.06.

-1.579
186
13.614
-0,11
0,01
-0,11

0,01




32 | SOLON-ZWISCHENBERICHT ZUM 30.06.2011 > KONZERNABSCHLUSS > SONSTIGE ERLAUTERUNGEN

Die Segmentberichterstattung stellt sich fiir den Berichts- und Vergleichszeitraum wie folgt dar:

SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Tsd €

Segmentumsatzerlose

davon Umsatz mit
Konzernunternehmen

davon Umsatz mit
konzernfremden Dritten

Bestandsverdanderungen unfertige
und fertige Erzeugnisse

Aktivierte Eigenleistungen
Sonstige betriebliche Ertrage

Gesamtleistung
Materialaufwand
Rohergebnis

Personalaufwand

Abschreibungen

Sonstige betriebliche

Aufwendungen
EBIT

Ergebnis aus nach der At-Equity-
Methode bewerteten Beteiligungen

Sonstiges Beteiligungs-,
Finanz- und Zinsergebnis

Ergebnis vor Steuern

Investitionen in das langfristige

Vermdgen

Wesentliche sonstige
zahlungsunwirksame Posten

Ertrége aus der Auflosung von
Riickstellungen

Wertberichtigung auf kurzfristige
Vermdgenswerte

Aufwendungen aus Gewahrleistung

Bestandsveranderungen Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffe

Summe

Produktion Vertrieb Berichtspflichtige Segmente
2011 20102 2011 20102 2011 20102
01.01.-30.06. 01.01.-30.06. 01.01.-30.06. 01.01.-30.06. 01.01.-30.06. 01.01.-30.06.
155.050 206.648 225.429 244.841 380.479 451.489
155.038 205.930 3.748 3.296 158.786 209.226
12 718 221.681 241.545 221.693 242.263
17.016 8.796 20.695 3.363 37.711 12.159
57 246 = 60 57 306
2.085 1.441 5.681 2.419 7.766 3.860
174.208 217.131 251.805 250.683 426.013 467.814
148.229 178.620 253.380 238.081 401.609 416.701
25.979 38.511 -1.575 12.602 24.404 51.113
3.964 8.938 10.212 4.102 14.176 13.040
3.421 5.144 1.448 533 4.869 5.677
9.212 11.381 12.956 7.050 22.168 18.431
9.382 13.048 -26.191 917 -16.809 13.965
13.965
2.034
9
6.967
2.755
-1.542

" Wesentliche sonstige zahlungsunwirksame Posten zusctzlich zu Bestandsverdnderungen unfertige und fertige Erzeugnisse, Aktivierte Eigenleistungen,
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen

2 Adjustierung der Vorjahreswerte aufgrund des Verkaufs des Geschdftsbereichs "Wechselrichter" im Geschdéftsjahr 2010, der gemdB IFRS 5 riickwirkend
als aufgegebener Geschdftsbereich dargestellt wird.
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Uberleitung
Holding / Sonstige Nicht zugeordnete Werte Konsolidierung Konzern
2011 20102 2011 201702 2011 20102 2011 20102

01.01.-30.06. 01.01.-30.06. 01.01.-30.06. 01.01.-30.06. 01.01.-30.06. 01.01.-30.06. 071.01.-30.06. 01.01.-30.06.

-160.899 -209.444 221.854 242.370

-160.899 -209.444 -

221.854 242.370

37.676 12.155

254 600

-5.211 -1.728 13.483 18.148
-166.110 -211.172 273.267 273.273
-160.676 -208.820 241.839 207.888
-5.434 -2.352 31.428 65.385

- 19.832 18.058

-4 -54 8.036 8.913

36.226 40.731
-32.666 -2.317

418 -83

-33.146 -11.370
-65.394 -13.770

2.006 3.451

21.074
2.755

-1.542
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Zwischen 2001 und 2008 gab der SOLON-Konzern regelmél3ig Aktienoptionen aus, um Mitarbeiter und
Fiihrungskrafte langfristig an das Unternehmen zu binden und sie an der Kurssteigerung der SOLON-Aktie und
damit an der Wertsteigerung des Unternehmens zu beteiligen. Den Mitarbeitern wurden Optionsrechte zum
Bezug der SOLON-Aktie mit einer maximalen Laufzeit von jeweils 10 Jahren gewahrt. Zum Bilanzstichtag waren
alle ausstehenden Aktienoptionen erdient.

In der folgenden Tabelle sind die noch nicht ausgeiibten Tranchen dargestellt:

AKTIENBASIERTE VERGUTUNG

Tranche 3 4 5 6 7 8
Tag der Gewahrung 30.12.04 24.02.05 18.01.06 07.04.06 12.12.06 01.04.08
Gewahrte Aktienoptionen 252.000 156.000 225.000 144.000 147.000 306.000
Zu Beginn der Berichtsperiode

ausstehende Optionen 84.000 52.000 219.000 144.000 139.500 14.000
Am Ende der Berichtsperiode aus-

stehende Optionen 84.000 52.000 219.000 144.000 139.500 14.000
Erdiente, noch nicht ausgeiibte

Optionen zum 30.06.2011 84.000 52.000 219.000 144.000 139.500 14.000

Aus dem Aktienoptionsprogramm entstand dem SOLON-Konzern zum Bilanzstichtag folgender Aufwand fiir
aktienbasierte Vergiitungstransaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente:

Tsd € 30.06.2011 30.06.2010

Gesamtaufwand aus eigenkapitalbasierten Vergiitungstransaktionen 13.330 13.399

Periodenaufwand aus eigenkapitalbasierten Vergiitungstransaktionen - -487

Fiir weitere Angaben zum Aktienoptionsprogramm verweisen wir auf den Geschaftsbericht 2010.
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Das Volumen der Transaktionen des SOLON-Konzerns mit nahe stehenden Unternehmen oder Personen stellt
sich wie folgt dar:

Tsd € Ertrdige  Aufwendungen Forderungen Verbindlichkeiten

Stand 01.01. - 30.06.2011

Beherrschende Unternehmen und deren
Tochterunternehmen

Joint Ventures
Assoziierte Unternehmen

Sonstige nahe stehende
Unternehmen und Personen

Stand 01.01. - 30.06.2010

Beherrschende Unternehmen und deren 5.074 5.802 29.227 863
Tochterunternehmen

Joint Ventures 6.472 12.603 26.206 1.424
Assoziierte Unternehmen 39 11.368 449 1.963
Sonstige nahe stehende 1.350 1.776 34.009 1.582

Unternehmen und Personen

SOLON unterhalt Geschéftsbeziehungen mit der Mithril Gruppe, die aufgrund einer Prasenzmehrheit in der
Hauptversammlung beherrschenden Einfluss auf den SOLON-Konzern ausiibt. Die Geschaftsbeziehungen
betreffen im Wesentlichen die Versorgung mit Zellen, die Inanspruchnahme von Dienstleistungen sowie die
Gewdhrung von Darlehen.

Beteiligung Blue Chip Energy GmbH meldet Insolvenz an

Das Management der Blue Chip Energy GmbH, eine Beteiligung der SOLON SE, hat am 21. Juli 2011 beschlossen,
einen Antrag auf Insolvenz fiir das Unternehmen zu stellen. SOLON hatte sich im Jahr 2006 an dem &sterreichischen
Zellhersteller beteiligt, um die zu jenem Zeitpunkt kritische Versorgung mit Solarzellen sicherzustellen und hélt
derzeit noch 18,28% der Anteile an dem Unternehmen. In Folge der Insolvenz der Blue Chip Energy GmbH
ergibt sich fiir SOLON ein Wertberichtigungsbedarf von 18.051 Tsd € auf ein in der Vergangenheit gewahrtes
Gesellschafterdarlehen sowie 1.621 Tsd € auf geleistete Anzahlungen. Die Wertberichtigungen wurden bereits
im Halbjahresabschluss der SOLON zum 30. Juni 2011 beriicksichtigt.

Aufgrund der schwierigen Marktsituation und der anhaltend schwachen Nachfrage war die Finanzlage
der Blue Chip Energy GmbH zunehmend angespannt. Trotz intensiver Gesprache mit den finanzierenden Banken
konnte bis zuletzt keine Lésung erzielt werden, so dass nunmehr die Grundlage fiir den Fortbestand des Un-
ternehmens nicht langer gegeben ist.

Die Zwischenberichte zum 30. Juni 2011 und 30. Juni 2010 wurden keiner priiferischen Durchsicht unterzogen.
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemdfs den angewandten Grundsdtzen ordnungsmdfiger Konzern-
zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsédchlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt, der Konzernzwischenlagebericht den
Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und der Lage des Konzerns so darstellt, dass ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird und dass die wesentlichen Chancen und Risiken
der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Berlin, den 9. August 2011

-
#
#

D dukelid,

Stefan Sauberlich Andreas Amelang
Chief Executive Officer Chief Sales Officer
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Dr. Martin Detje Dr. Lars Podlowski
Chief Operating Officer Chief Technical Officer
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Finanzkalender
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Zwischenbericht zum 30. September 2011
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Jahresanalystenkonferenz, Berlin
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