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Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 6 betreffend den Ausschluss
des Bezugsrechts bei VerauBBerung eigener Aktien gemaR Art. 5 SE-VO i.V.m.
§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat werden der Hauptversammlung am 16. Juni 2011 vorschlagen,
die Gesellschaft zu ermachtigen, bis zum 31. Mai 2016 eigene Aktien mit einem héchstens
auf diese Aktien entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals von 1.722.503,00 Euro zu
erwerben. Der Vorstand soll ferner erméachtigt werden, das Bezugsrecht der Aktionare in
entsprechender Anwendung des Art. 5 SE-VO i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG fir eigene
Aktien im rechnerischen Betrag von bis zu 10 % des Grundkapitals ausschlieen zu dirfen.
Zudem soll der Vorstand ermachtigt werden, erworbene eigene Aktien mit Zustimmung des
Aufsichtsrats unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare als Gegenleistung zum
Zwecke des Erwerbs von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen einzusetzen.
Schliellich soll das Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen werden kénnen, soweit die
Aktien der Bedienung von Aktienoptionen aus dem Stock Option Programm 2000 dienen. Im

Einzelnen:

|. Die vorgesehenen moglichen Ausschliisse des Bezugsrechts rechtfertigen sich aufgrund
folgender Gesichtspunkte:

1. Soweit die Ermachtigung des Vorstands vorsieht, dass dieser mit Zustimmung des
Aufsichtsrats eine Verduflerung der eigenen Aktien gegen Barzahlung unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre auch in anderer Weise als Gber die
Bérse oder Uber ein Angebot an alle Aktionare vornehmen kann (vgl.
Tagesordnungspunkt 6 Ziff. V Nr. 1), soll der Gesellschaft damit erméglicht werden,
Aktien zum Beispiel an institutionelle Anleger, Finanzinvestoren oder sonstige
Kooperationspartner auszugeben. Die Gesellschaft steht an den Kapitalmérkten in
einem starken Wettbewerb. Flr die kiinftige geschéftliche Entwicklung der
Gesellschaft ist eine angemessene Ausstattung mit Eigenkapital von besonderer
Bedeutung. Dazu gehort auch die Mdglichkeit, jederzeit zu angemessenen
Bedingungen Eigenkapital am Markt aufnehmen zu kénnen und ggf. eigene Aktien in
dem genannten Rahmen flexibel zu veraufiern. Die Gesellschaft muss insoweit auch
in der Lage sein, sich weitere Investorengruppen erschlieften zu kénnen. Dies kann
im Einzelfall auch den Erwerb eigener Aktien und die Nutzung dieser Aktien zur
Weitergabe an bestimmte Investoren erfordern. Durch eine marktnahe
Preisfestsetzung werden dabei ein moglichst hoher Verdullerungsertrag und eine
gréRtmogliche Starkung der Eigenmittel erreicht.

2. Die Gesellschaft soll mit der Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss geman
Tagesordnungspunkt 6 Ziff. V Nr. 2 die Mdglichkeit erhalten, eigene Aktien zur
Verfligung zu haben, um diese als Gegenleistung beim Erwerb von Unternehmen
oder Beteiligungen an Unternehmen anbieten zu kénnen. Diese Form der
Gegenleistung wird zunehmend durch die Globalisierung der Wirtschaft im
internationalen und nationalen Wettbewerb erforderlich. Mit der vorgeschlagenen
Erméchtigung wird der Gesellschaft die notwendige Flexibilitat verliehen, eigene
Aktien als Akquisitionswahrung einsetzen zu kénnen und so auf fur sie

vorteilhafte Angebote zum Erwerb von Unternehmen oder von Beteiligungen an
Unternehmen flexibel reagieren zu konnen.
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3. Durch die vorgeschlagene Méglichkeit, die unter dem Stock Option Programm
2000 ausgegebenen Aktienoptionen aus eigenen Aktien bedienen zu konnen,
entsteht flr den Vorstand bzw. — sofern eigene Aktien an Mitglieder des Vorstands
Ubertragen werden sollen — flr den Aufsichtsrat bei der Ausgabe der Aktien ein
gréBerer Handlungsspielraum, den er entsprechend der jeweiligen Situation

nach den Interessen der Gesellschaft und damit auch der Aktiondre wahrnehmen
wird. Die Nutzung vorhandener eigener Aktien als aktienkursorientierte
Vergltungsbestandteile statt einer Kapitalerhhung oder einer Barleistung kann fiir
die Gesellschaft zudem wirtschaftlich sinnvoll sein, da die Liquiditat der Gesellschaft
geschont wird. Die Erméachtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare dienen damit den Interessen der Gesellschaft.

Il. Die Interessen der Aktionére werden dabei angemessen gewahrt. Hinsichtlich der
Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss nach Tagesordnungspunkt 6 Ziff. V Nr. 1 gilt

insoweit Folgendes:

1. Die Ermachtigung beschrankt sich auf insgesamt héchstens 10 % des
Grundkapitals der Gesellschaft. Die erworbenen eigenen Aktien dirfen nur zu einem
Preis an Dritte verkauft werden, der sich vom Borsenpreis der Aktien der Gesellschaft
gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der Veraufierung nicht wesentlich unterscheidet.
Als maRgeblicher Bérsenkurs in diesem Sinne gilt der Durchschnitt der Schlusskurse
im XETRA-Handelssystem (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der
Frankfurter Wertpapierborse, der wahrend der letzten finf Borsenhandelstage vor der
Veraulerung der eigenen Aktien festgestellt wird. Der zu ermittelnde relevante
Borsenpreis wird so anhand der Schlusskurse an der Frankfurter Borse ermittelt, die
insgesamt einen liquiden Handelsplatz darstellt und wo eine Zulassung zum Handel
besteht, so dass grotmogliche Preiswahrheit gewéhrleistet ist. Die endgiltige
Festlegung des Veraullerungspreises flir eigene Aktien geschieht zeitnah vor der
VerdulRerung der eigenen Aktien durch den Vorstand unter Zustimmung des
Aufsichtsrats. Der Abschlag vom Bérsenpreis zum Zeitpunkt der Ausnutzung der
Ermachtigung wird voraussichtlich nicht mehr als 3 %, jedenfalls aber nicht mehr als 5
% betragen. Relevante Vermdgensbeeintrachtigungen der Aktionare sind daher nicht

zu beflrchten.

2. Die Interessen der Aktionare werden bei der Verdufierung der eigenen Aktien an
Dritte gegen Barzahlung weitergehend noch dadurch geschitzt, dass die unter
Ausschluss des Bezugsrechts verauerten eigenen Aktien — insgesamt und
gemeinsam mit weiteren unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaR Art. 5 SE-VO
i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG aus einer Kapitalerhéhung oder genehmigtem Kapital
ausgegebenen Aktien — 10 % des Grundkapitals, das zum Zeitpunkt der VerauRerung
besteht, nicht Gbersteigen dirfen. So wird im Interesse der Aktionare sichergestellt,
dass keine Verwésserung ihrer Beteiligung hierdurch verursacht wird, die nicht im
Rahmen eines Nachkaufs von Aktien (iber die Borse kompensiert werden kénnte,
wovon auch die insoweit zugrundeliegende Wertung des Gesetzgebers in Art. 5 SE-
VO i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeht.
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lll. Der Vorstand wird der Hauptversammlung jeweils Bericht Uber eine Ausnutzung dieser

Ermachtigung erstatten.

Berlin, im Mai 2011
SOLON SE
- Der Vorstand -

Sfefan Sauberlich
Chief Executive Officer
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Andreas Amelan
Chief Sales Offiger

fd

Dr. Martin Detje
Chief Operating Officer
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Dr. Lars Podlowski
Chief Technical Officer
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